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GLOBAL LIFE 
SCIENCES FUND  

Comunicación publicitaria | Solo para inversores profesionales | Prohibida su distribución a terceros
La rentabilidad histórica no predice las rentabilidades futuras.
El valor de las inversiones y las rentas derivadas de las mismas puede disminuir o aumentar y es posible que los inversores  
no recuperen la cantidad invertida en un principio.
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INVERSORES CON 
EXPERIENCIA
El equipo de gestión del fondo 
Janus Henderson Global Life Sciences 
está formando por especialistas del 
sector con formación científica. El 
equipo cuenta con una experiencia 
conjunta de 100 años en la inversión 
en el sector salud y gestiona $10,700 
milliones de dólares* en activos bajo 
gestión.

*Activos gestionados a 30 de septiembre de 2023. 
A no ser que se indique lo contrario, todos los datos son de Janus Henderson Investors (a 31 de diciembre de 
2023).
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MENSAJES 
PRINCIPALES
Razones para invertir en el sector salud:

INNOVACIÓN  
 � Gracias a los 
avances científicos, 
están surgiendo 
nuevas terapias que 
abordan necesidades 
médicas no cubiertas 
anteriormente

 �  Ritmo acelerado  
de aprobación de  
nuevas terapias 

 �       Ventas en rápido  
aumento

¿POR QUÉ ELEGIR JANUS HENDERSON PARA INVERTIR EN SALUD MUNDIAL?

DEMOGRAFÍA
 �       Estamos inmersos 
en una enorme 
transformación 
demográfica mundial

 �       La esperanza de vida está 
aumentando gracias 
a un mayor acceso a 
la atención sanitaria

 � Conforme las personas 
envejecen, gastan 
más en salud

GLOBALIZACIÓN
 �  Un mayor nivel de 
vida se traduce en un 
aumento del gasto 
sanitario en todo el 
mundo

 � Conforme los países 
avanzan en su 
desarrollo, la demanda 
de servicios sanitarios 
aumenta

Enfoque diversificado
Por sectores, regiones geográficas  
y capitalizaciones bursátiles: 

 ■ �  Biotecnología

 ■ Dispositivos 
médicos

 ■ Farmacéuticas

 ■ Servicios de 
atención sanitaria

Riesgo comercial
Según nuestra experiencia, las 
estimaciones de consenso para los 
ingresos derivados de los 
lanzamientos de nuevos fármacos 
yerran el 90% de las veces

Valor en riesgo
 ■ VaR** por acción diseñado para 

mitigar los riesgos bajistas

Expertos en ciencia y salud
�Dos de las principales preocupaciones de un inversor en salud son los riesgos 
clínicos y los riesgos comerciales. Es lo que denominamos la regla 90/90*.

Riesgo clínico
El 90% de los fármacos para los 
que se realizan ensayos en humanos 
no acaban llegando al mercado

La rentabilidad histórica no predice las rentabilidades futuras.
*La regla 90/90 es un concepto creado por el equipo Janus Henderson. **Solo se aplica a las empresas en fase de desarrollo.
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NUESTRO ENFOQUE: 
¿QUÉ BUSCAMOS?
Innovación
Invertir en empresas que respondan a necesidades médicas no cubiertas

Aceleración de la innovación 
Décadas de I + D en biología, química, genética y tecnología informática 
avanzada han dado como fruto nuevos tratamientos revolucionarios en el ámbito 
de la salud. 

El resultado es un ritmo acelerado de nuevas e innovadoras terapias para tratar 
–y, en algunos casos, curar– numerosas necesidades médicas no cubiertas 
anteriormente. 

Beneficios comerciales de las nuevas terapias
 ■ Estas nuevas terapias son rápidamente adoptadas y dan a las empresas 

capacidad de fijar precios

 ■ La propiedad intelectual suele estar protegida por patentes de larga duración

Eficiencia
Identificar empresas que hacen más eficiente el sistema sanitario y ayudan a reducir los 
costes

Sistemas sanitarios bajo presión 
Las tendencias demográficas a largo plazo también ejercen sobre la sociedad y 
los gobiernos una creciente presión para apoyar los costes sanitarios adicionales 
de esta población envejecida. 

Beneficios comerciales de una eficiencia mejorada
Las empresas que hagan más eficiente el sistema sanitario y ayuden a 
reducir los costes se beneficiarán a medida que la mayor conciencia sobre los 
costes se infiltre por todo el sistema.
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Rentabilidad
Rentabilidad mensual anualizada en periodos rotatorios de 3 años* – A2 USD (%)
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Global Life Sciences Fund (a 31/12/23)

EL FONDO DE UN VISTAZO
Principales características
Estructura Sociedad de inversión irlandesa (IIC)

Clasificación Artículo 8

Moneda de denominación USD

Fecha de creación 31 de marzo de 2000

Objetivo de rentabilidad Superar la rentabilidad del índice 
MSCI World Health Care en al menos 
un 2% anual, antes de deducir los 
gastos, en cualquier periodo de cinco 
años

Sector Morningstar Sector Equity Healthcare

Índice de referencia MSCI World Health Care

Uso de grupo de homólogos 
a modo de referencia

Objetivo, Comparador

ISIN IE0009355771

Tenga en cuenta que estos rangos reflejan el proceso y el estilo de inversión de los gestores de la 
cartera en el momento de la publicación. Pueden no ser fijos y están sujetos a cambios sin previo 
aviso. Por favor, consulte el Folleto del fondo para conocer los parámetros más amplios en los que 
puede operar la estrategia. Para obtener una lista de las clases de acciones disponibles, póngase en 
contacto con su representante de ventas local. 
La política de inversión completa y la advertencia sobre las divisas se encuentran en la página 
9 del documento.

Gestor de 
carteras

Andy Acker, CFA
Daniel Lyons, PhD, CFA

Activos 
del fondo 3,700 

millones 
de USD

Calificación general de Morningstar™

★★★★
La calificación Morningstar corresponde a la clase A2 USD

*Los datos mostrados corresponden al periodo del enfoque “Valor en riesgo” entre el 01/04/07 y el 31/12/23. La rentabilidad histórica no predice las rentabilidades futuras.
Benchmark: MSCI World Health Care Index. Tenga en cuenta que las rentabilidades del índice se expresan netas de impuestos. 
© 2023 Morningstar, Inc. Todos los derechos reservados. La información aquí contenida (1) es propiedad de Morningstar y/o sus proveedores de contenidos; (2) no puede 
copiarse ni distribuirse; y (3) no se garantiza que sea exacta, completa u oportuna. Ni Morningstar ni sus proveedores de contenidos son responsables de los daños o pérdidas 
derivados del uso de esta información. Se ha pagado una comisión por el uso de estos datos. 
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Rentabilidad – USD (%) T423 1 año 3 años 5 años 10 años

Global Life Sciences Fund A2 USD (neta) 7,81 5,44 1,84 10,62 9,44

MSCI World Health Care 5,87 3,76 5,55 10,47 9,01

Morningstar Sector Equity Healthcare 7,16 2,68 -1,81 6,81 6,38

Global Life Sciences Fund A2 USD (bruta) – – – 13,26 12,08

MSCI World Health Care + 2,00% – – – 12,68 11,19

Desempeño del año 
calendario – USD (%) 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

Global Life Sciences Fund  
A2 USD (neta)

5,44 -4,35 4,72 23,41 27,06 2,01 20,55 -13,79 5,69 32,75

MSCI World Health Care 3,76 -5,41 19,80 13,52 23,24 2,51 19,80 -6,81 6,60 18,10

Morningstar Sector Equity Healthcare 2,68 -14,12 7,12 20,53 21,80 -3,40 21,68 -9,37 5,90 18,33

Global Life Sciences Fund  
A2 USD (bruta)

7,96 -2,07 7,21 26,35 30,11 4,47 23,50 -11,68 8,27 36,04

MSCI World Health Care + 2,00% 5,83 -3,53 22,20 15,79 25,71 4,57 22,19 -4,95 8,73 20,46

Los datos relacionados con la rentabilidad y/o el objetivo de rentabilidad únicamente se muestran cuando son relevantes para la fecha de creación del fondo y el periodo de 
tiempo anualizado objetivo. Téngase en cuenta que el objetivo de rentabilidad debe lograrse en un periodo de tiempo anualizado específico.
Objetivo de rendimiento: Superar el MSCI World Health Care Index por lo menos en un 2 % anual antes de la deducción de los gastos, en cualquier período de cinco años.
La rentabilidad histórica no predice las rentabilidades futuras. Las rentabilidades superiores a un año están anualizadas. Las comisiones de rentabilidad pueden cobrarse 
antes de que se alcance el objetivo de rentabilidad superior del fondo. Tenga en cuenta que las rentabilidades del índice se expresan netas de impuestos.
Con efecto desde el 1 de enero de 2023, el Documento de datos fundamentales para el inversor (en inglés, KIID) se modificó por el Documento de datos fundamentales (en 
inglés, KID), excepto en el Reino Unido, donde los inversores deben seguir consultando el primero. La disponibilidad de clases de acciones que se indican podría estar limitada 
por ley en determinadas jurisdicciones. Los historiales/escenarios de rentabilidad se detallan en el KIID/KID respectivo del fondo. Tenga en cuenta que las comisiones, los 
gastos y la calificación de riesgo respectiva pueden variar. Puede obtenerse información adicional en el folleto y el KIID/KID relativos al fondo, cuyo contenido debe ser leído 
antes de invertir. En caso de tener cualquier duda, consulte con su asesor financiero y/o representante de ventas local. 
Los gastos de los fondos afectarán al valor de su inversión. En particular, los gastos corrientes aplicables a cada fondo mermarán la rentabilidad de la inversión, especialmente 
a lo largo del tiempo. Para más información sobre los gastos, visite nuestra página de Gastos de los fondos en www.janushenderson.com.
Los gastos corrientes se calculan utilizando la metodología de los PRIIP. La metodología de los PRIIP es diferente de la metodología de los gastos corrientes de los OICVM, ya 
que recoge gastos recurrentes adicionales, incluidos, entre otros: intereses pagados por préstamos (p. ej., intereses bancarios); cualquier comisión incurrida en relación con 
actividades de préstamo de valores (es decir, la comisión pagada al agente de préstamo); cualquier coste asociado a la inversión en vehículos de tipo cerrado.
Las comisiones de rentabilidad se cobran separadamente para remunerar al gestor de inversiones por sus rentabilidades superiores o por superar los objetivos indicados. Se 
devengará una Comisión de rentabilidad cuando el VL supere el VL de corte correspondiente (con sujeción a una Cota máxima). Para información más detallada sobre la 
metodología de cálculo de la comisión de rentabilidad, consulte el folleto correspondiente, disponible en www.janushenderson.com.
© 2023 Morningstar, Inc. Todos los derechos reservados. La información aquí contenida (1) es propiedad de Morningstar y/o sus proveedores de contenidos; (2) no puede 
copiarse ni distribuirse; y (3) no se garantiza que sea exacta, completa u oportuna. Ni Morningstar ni sus proveedores de contenidos son responsables de los daños o pérdidas 
derivados del uso de esta información. Se ha pagado una comisión por el uso de estos datos. 
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PROCESO DE INVERSIÓN

3 SELECCIÓN DE INTEGRANTES DE LA CARTERA

 ■   80-120 posiciones
 ■ Entre el 85% y el 90% de la cartera son recomendaciones de 

“Compra” o “Compra agresiva”
 ■ Las posiciones no EE. UU. representan un 20%-30%
 ■ Diversificación por subsectores y capitalizaciones bursátiles

0% 100%

0% 100%

0% 100%

25%-40%25%-40%

10%-20%25%-40%

40% - 60%

20% - 30%

20% - 30%

Crecimiento "core"

Crecimiento emergente

Oportunista

1 CREACIÓN DEL UNIVERSO APTO PARA LA INVERSIÓN

Universo total
Análisis 

cualitativo
Generación 

de ideas
Análisis 

cuantitativo
Cobertura enfocada 

de valores

Focused universe  Fundamental research  Financial modelling Valuation

Core Growth

0% 100%

Emerging Growth

0% 100%

Opportunistic

0% 100%

Biotechnology Pharmaceuticals

Devices & 
Medical Tech.

Healthcare
services

25%-40%25%-40%

10%-20%15%-30%

Total universe
Qualitative 

research
Idea 

generation
Quantitative 

research
Focused coverage 

of stocks

40% - 60%

20% - 30%

20% - 30%

2 ANÁLISIS FUNDAMENTAL INTENSIVO

Universo enfocado Análisis fundamental Modelización financiera ValoraciónFocused universe  Fundamental research  Financial modelling Valuation

Core Growth

0% 100%

Emerging Growth

0% 100%

Opportunistic

0% 100%

Biotechnology Pharmaceuticals

Devices & 
Medical Tech.

Healthcare
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Qualitative 
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Focused coverage 
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4 COMPOSICIÓN Y CONSTRUCCIÓN DE CARTERA

Diversificación Construcción y 
disciplina de venta

Riesgo
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PRESENTACIÓN DEL EQUIPO

Fuentes: 1 FDA, al 31 de diciembre de 2022, 2 ISI Group and Janus Henderson Investors, al 31 de diciembre de 2019, 3 United Nations 2019 Revision of World Population 
Prospects, ⁴ Kaiser Family Foundation, análisis de una muestra de un 5 por ciento de reclamaciones Medicare extraída de Chronic Conditions Data Warehouse, año 2011, 
⁵ Kharas (2010), Global Economy & Development at Brookings, Working Paper 100, 2017.

 ■  Se incorporó a Janus en 1999
 ■  Graduado en ciencias 

bioquímicas en la Universidad de 
Harvard

 ■  MBA con honores de la Harvard 
Business School

 ■  28 años de experiencia en el 
sector financiero

 ■ También especialista en 
Biotecnología

 ■ Se incorporó a Janus in 2000
 ■ Licenciatura en bioquímica y 

química por la Universidad de 
Rice

 ■ Doctorado en inmunología por la 
Universidad de Stanford e 
investigación postdoctoral con un 
premio Nobel

 ■ 24 años de experiencia en el 
sector financiero

Andy Acker, CFA
Gestor de carteras

Daniel Lyons, 
PhD, CFA
Gestor de carteras

Especialistas sectoriales
Biotecnología
Agustin Mohedas, PhD

10 años de experiencia en el sector 
financiero

Vish Sridharan, MD

4 años de experiencia en el sector 
financiero

Tecnología médica TI sanitaria
Tim McCarty, CFA

12 años de experiencia en el sector 
financiero

Adam Poussard, CFA

18 años de experiencia en el sector 
financiero

Lauren Petite

6 años de experiencia en el sector 
financiero

Farmacéuticas
Luyi Guo, PhD, CFA

11 años de experiencia en el sector 
financiero

¿Sabías que...?

x50 VENTAS BIOTECNOLOGÍA DESDE 19992

3.000mill. 
USD

80.000mill. 
USD

269.000mill. 
USD

1999                  2010                      2019

ACELERACIÓN DE LA INNOVACIÓN:
2471 fármacos aprobados en 
2018 - 2022

un 101% más respecto a  
2003 - 2022

ENVEJECIMIENTO DEMOGRÁFICO
Para 2050, una de cada seis personas 
tendrá más de 65 años (16%)3

Según la ONU, el envejecimiento 
de la población va a ser una de 
las transformaciones sociales más 
significativas del siglo XXI4

GLOBALIZACIÓN
Para 2030, los habitantes de Asia 
Pacífico podrían representar dos 
terceras partes de la población de 
clase media mundial5 
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Información adicional del fondo
Objetivo y política de inversión
El Fondo tiene como objetivo proporcionar un crecimiento de capital a largo plazo. Objetivo de rendimiento: Superar el MSCI World Health Care Index por lo menos en un 2 
% anual antes de la deducción de los gastos, en cualquier período de cinco años. El Fondo invierte al menos el 80 % en acciones (también conocidas como valores de renta 
variable) de sociedades, de cualquier tamaño, con orientación a las ciencias biológicas de cualquier país. El Fondo también podrá invertir en otros activos, incluido el efectivo 
y los instrumentos del mercado monetario. El gestor de inversiones podrá utilizar derivados (instrumentos financieros complejos) para reducir el riesgo, para gestionar el 
Fondo de forma más eficiente, o para generar capital o ingresos adicionales para el Fondo. El Fondo se gestiona de manera activa con referencia al MSCI World Health Care 
Index, que es ampliamente representativo de las sociedades en las que puede invertir, ya que constituye la base del objetivo de rendimiento del Fondo. El gestor de inversiones 
tiene la discreción de elegir inversiones individuales para el Fondo con ponderaciones diferentes al índice o que no estén en el índice, pero en ocasiones el Fondo puede tener 
inversiones similares al índice. El gestor de inversiones busca identificar sociedades innovadoras del sector sanitario que aborden las elevadas necesidades médicas no 
satisfechas en campos como la biotecnología, los productos farmacéuticos, los servicios sanitarios y la tecnología médica. El equipo entiende que el éxito del desarrollo de 
medicamentos es de naturaleza binaria, creando grandes diferencias entre ganadores y perdedores. El proceso de inversión aprovecha modelos estadísticos propios para 
analizar la probabilidad de éxito de una sociedad, centrándose en productos que creen que pueden superar los rigores del desarrollo clínico. Las herramientas adicionales, 
como encuestas a médicos y modelos de prescripción, intentan predecir con mayor precisión la viabilidad comercial.

Advertencia sobre divisas
Téngase en cuenta que cualquier diferencia entre las divisas de los valores de la cartera, las divisas de las clases de acciones y los costes que deben pagarse o representados 
en divisas distintas a la divisa de su país le expondrá al riesgo de divisas. Los costes y las rentabilidades podrán incrementarse o disminuir como resultado de las fluctuaciones 
de las divisas y de los tipos de cambio.

Riesgos específicos del fondo
Las acciones/participaciones pueden perder valor con rapidez y, por lo general, implican un mayor riesgo que los bonos o los instrumentos del mercado monetario. Como 
resultado, el valor de su inversión puede bajar. Las acciones de sociedades pequeñas o medianas pueden ser más volátiles que las acciones de grandes sociedades, y en 
ocasiones puede ser difícil valorar o vender acciones en tiempos y precios deseados, lo que aumenta el riesgo de pérdida. Si un Fondo tiene una gran exposición a un país o 
una región geográfica en concreto, lleva un nivel más alto de riesgo que un fondo que está mucho más diversificado. El Fondo se centra en determinados sectores o áreas de 
inversión y puede verse muy afectado por factores como los cambios en la regulación gubernamental, el aumento de la competencia de precios, los avances tecnológicos y 
otros acontecimientos adversos. El Fondo podrá utilizar derivados con el fin de alcanzar su objetivo de inversión. Esto puede resultar en un “apalancamiento”, que puede 
magnificar el resultado de una inversión y las ganancias o pérdidas para el Fondo pueden ser mayores que el coste del derivado. Los derivados también conllevan otros 
riesgos, en particular, que la contraparte de un derivado no pueda cumplir con sus obligaciones contractuales. Si el Fondo mantiene activos en divisas distintas de la divisa 
base del Fondo o si usted invierte en una clase de acciones/ participaciones de una divisa diferente a la del Fondo (a menos que esté “cubierto”), el valor de su inversión puede 
verse afectado por las variaciones de los tipos de cambio. Los valores del Fondo podrían resultar difíciles de valorar o de vender en el momento y al precio deseados, 
especialmente en condiciones de mercado extremas, cuando los precios de los activos pueden estar bajando, lo que aumenta el riesgo de pérdidas en las inversiones. El 
Fondo podría perder dinero si una contraparte con la que negocia el Fondo no está dispuesto o no es capaz de cumplir sus obligaciones, o como resultado de un fallo o retraso 
en los procesos operativos o del fallo de un proveedor externo. Una parte o la totalidad de los gastos en curso del Fondo se pueden tomar del capital, lo que puede debilitar 
el capital o reducir el potencial de crecimiento de capital.

Fuente: Janus Henderson Investors a 31 de diciembre de 2023.
El indicador de riesgo se refiere a la clase de acciones A2 USD. La calificación es la 
última disponible a 31 de diciembre de 2023.
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Información importante
De acuerdo con el Reglamento de Divulgación de Sostenibilidad Financiera, el Fondo está clasificado como Artículo 8 y promueve, entre otras características, 
las medioambientales y/o sociales, además de invertir en empresas con buenas prácticas de gobierno corporativo.
Para uso exclusivo de inversores institucionales, sofisticados y/o acreditados y distribuidores cualificados. Prohibida su distribución a terceros. Todo el 
contenido de este documento es exclusivamente para información o uso general y no específico para ningún requisito de un cliente en particular. Janus 
Henderson Capital Funds Plc es un OICVM constituido en virtud de la ley irlandesa, con responsabilidad separada entre fondos. Esta es una comunicación 
con fines de promoción comercial. Antes de tomar cualquier decisión de inversión definitiva, consulte el folleto del OICVM y el documento de datos 
fundamentales. Se advierte a los inversores de que únicamente deben invertir basándose en el Folleto más reciente, que contiene información sobre las 
comisiones, gastos y riesgos y se encuentra disponible en todos los distribuidores y agentes de pago/agente de Pagos, y el cual se recomienda que lean 
detenidamente. La inversión en el fondo puede no ser adecuada para todos los inversores y no está disponible para todos los inversores en todas las 
jurisdicciones; no está disponible para personas estadounidenses. La rentabilidad histórica no predice las rentabilidades futuras. La tasa de rentabilidad 
puede variar y el valor del capital de una inversión oscilará debido a los movimientos del mercado y las divisas. Si se reembolsan, las acciones podrían tener 
un valor superior o inferior a su coste original. No constituye una incitación para la venta de acciones y nada de lo que aquí figura pretende ser asesoramiento 
de inversión. Para ver los aspectos relacionados con sostenibilidad, visite Janushenderson.com. El presente documento no constituye asesoramiento de 
inversión ni una oferta de venta, compra o recomendación, ni debe servir de base para tomar (o dejar de tomar) cualquier decisión en relación con valores, 
salvo en virtud de un acuerdo que cumpla las leyes, normas y reglamentos aplicables. Ni Janus Henderson Group plc ni sus filiales son responsables de 
cualquier distribución ilícita del presente documento a terceros, en parte o su totalidad, ni de la información elaborada a partir de este material, ni garantizan 
que la información proporcionada sea exacta, completa o puntual, ni ofrecen ninguna garantía sobre los resultados obtenidos por su uso. Al igual que con 
todas las inversiones, hay riesgos inherentes que cada persona debe afrontar. La distribución de este documento o la información contenida en él podría 
estar restringida por ley y no podrá utilizarse en ninguna jurisdicción o circunstancias en las que su uso sea ilícito. Esta presentación está estrictamente 
privada y confidencial y no podrá reproducirse o utilizarse para fines distintos a la evaluación de una posible inversión en productos de Janus Henderson 
Investors International Limited o la contratación de sus servicios por el destinatario de esta presentación, ni facilitarse a ninguna persona o entidad que no 
sean el destinatario de esta presentación. Las llamadas telefónicas podrán ser grabadas para nuestra mutua protección, para mejorar el servicio al cliente 
y a efectos de mantenimiento de registros reglamentario. Con efecto desde el 1 de enero de 2023, el Documento de datos fundamentales para el inversor 
pasó a ser el Documento de datos fundamentales. Los clientes del Reino Unido deben seguir consultando el Documento de datos fundamentales para el 
inversor.
Publicado en Europa por Janus Henderson Investors. Janus Henderson Investors es el nombre bajo el cual Janus Henderson Investors International Limited (n.º de registro 
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