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HORIZON PAN EUROPEAN PROPERTY EQUITIES FUND 

    

      Auf einen Blick 
 

Wertentwicklung*  Positive/negative Performance-
Beiträge 

 Ausblick 

Der Fonds verbuchte eine Rendite 
6.56%, der Index verbuchte eine 
Rendite 8.47% und der Sektor 
verbuchte eine Rendite 7.22%.  

 Positionen in Deutschland, Schweden 
und Spanien trugen positiv zur 
Wertentwicklung bei, während die 
Untergewichtung des Schweizer 
Marktes die Performance schmälerte. 
  

 Die wachsende Zuversicht, dass der 
Zinsgipfel erreicht ist, könnte sich als 
Schlüsselmoment für den Sektor 
erweisen. Viele 
Immobiliengesellschaften werden mit 
hohen Abschlägen gegenüber ihren 
Kapitalwerten gehandelt, woraus 
attraktive Anlagechancen entstehen 
könnten. 
  

     
    Portfoliomanagement 

 

 

  

 

  

 Guy Barnard, CFA Nicolas Scherf 
   
 
 

  Marketing-Anzeige 
Nur für professionelle Anleger 
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für die künftige Wertentwicklung. 
Bezugnahmen auf einzelne Wertpapiere stellen keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer Anlagestrategie oder eines 
Marktsektors dar und sollten nicht als gewinnbringend verstanden werden. Janus Henderson Investors, der mit ihr verbundene Berater oder ihre 
Mitarbeiter halten möglicherweise eine Position in den genannten Wertpapieren. 
*Informationen zur Benchmark und zum Sektor finden Sie gegebenenfalls unter Fondsdetails auf der Seite 3. Entsprechende Beschreibungen, Risiken 
und die Erklärung zur Anlagepolitik des Fonds finden Sie unter Zusätzliche Informationen über den Fonds auf der Seite 4. 
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Investmentumfeld 

 Die Aktienmärkte rundeten ein starkes Quartal mit 
weiteren im März Kursgewinnen ab, unterstützt durch 
robuste Wirtschaftsdaten und die Erwartung, dass die 
Zinsen in den kommenden Monaten gesenkt werden. 

 Europäische börsennotierte Immobilienaktien 
entwickelten sich deutlich besser als die breiteren 
Märkte, beflügelt von nach wie vor zurückhaltenden 
Äußerungen der Zentralbanken in Europa. Die 
stärksten Renditen erzielten wir in Schweden, Spanien 
und Deutschland, während Immobilienaktien aus der 
Schweiz zurückblieben. 

 Die zu Ende gehende Berichtssaison unterstrich 
erneut die Unterschiede zwischen den verschiedenen 
Teilsektoren. Starke Ergebnisse lieferte der Vermieter 
von Industrie- und Logistikobjekten, CTP, dessen 
Nettovermögenswert 2023 um 15 % stieg, begleitet 
von einem Gewinn- und Dividendenwachstum von 19 % 
bzw. 17 %. 

 Erfreulich entwickelten sich auch britische Vermieter 
von Studentenunterkünften. Aus den Buchungen für 
das nächste Studienjahr geht eine anhaltend hohe 

Nachfrage in diesem Sektor bei zugleich 
unzureichendem Angebot hervor, während die Mieten 
weiter steigen. 

 Dagegen sanken erneut die Bewertungen von 
Büroimmobilienvermietern, obwohl bei Top-Flächen in 
London und Paris ein Anstieg der Gesamtmieten zu 
verzeichnen war. In Deutschland nahm der 
Wohnungsvermieter LEG seine 
Dividendenausschüttung wieder auf und signalisierte 
damit, dass der Bilanzdruck nachlässt und die 
Fundamentaldaten robust bleiben. 

Portfolioüberblick 

Positive Beiträge zur Performance kamen unter anderem 
von LEG in Deutschland, Hammerson in Großbritannien, 
Catena in Schweden und Merlin in Spanien. Auch die 
Untergewichtung des Schweizer Marktes sowie 
Währungseffekte wirkten sich günstig aus. 

Cellnex hinkte dagegen hinterher, obwohl das 
Mobilfunkunternehmen auf seinem Investorentag die 
Absicht bekundet hatte, seine Aktionäre künftig über 
Dividenden und Aktienrückkäufe am Geschäftserfolg zu 
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beteiligen. Zudem hatte S&P das Rating von Cellnex früher 
als erwartet in das Investment-Grade-Segment hochgestuft. 

Wir nahmen Cairn Homes neu ins Portfolio. Der irische 
Wohnungsbauer profitiert von den nach wie vor positiven 
Aussichten für den irischen Wohnungsmarkt, auf dem die 
Nachfrage deutlich höher ist als das Angebot und 
staatliche Maßnahmen für Unterstützung sorgen. Die 
Position beim französischen Vermieter von 
Einzelhandelsimmobilien, Mercialys, stellten wir nach der 
starken Kursentwicklung glatt und bauten eine Position 
beim Wohnungsvermieter TAG auf. 

Nachdem dieser sich in den letzten Jahren auf den 
Schuldenabbau konzentriert hatte, sehen wir TAG nun als 
attraktives Anlageziel auf dem unterversorgten deutschen 
Mietmarkt. Interessant finden wir auch seine zunehmenden 
Entwicklungsprojekte in Polen, dessen Wohnungsmarkt 
sich durch starke Fundamentaldaten auszeichnet. 

Ausblick des Managers 

Während einzelne Bereiche des Immobilienmarktes 
weiterhin mit den Auswirkungen einer 
Konjunkturabkühlung und restriktiveren 
Finanzbedingungen zu kämpfen haben, könnte sich die 
zunehmende Zuversicht, dass in Europa der Zinsgipfel 

erreicht ist, als Beginn einer Trendwende für den 
börsennotierten Immobiliensektor erweisen. 

Der Direktimmobilienmarkt wird noch Zeit benötigen, um 
die höheren Zinsen in den Kapitalwerten zu 
berücksichtigen. Auf dem börsennotierten Markt können 
wir aber bereits wieder nach vorne blicken. In der 
Vergangenheit begann die Erholung bei REITs sechs bis 
neun Monate, bevor sich die Bewertungen privater 
Immobilien stabilisierten. Wir glauben, dass wir uns 
inzwischen in dieser Phase befinden. 

Europäische Immobilienaktien werden nach wie vor mit 
großen Abschlägen zu den realistischen Zyklustiefständen 
gehandelt. Bei einigen wird eine Stärkung der Bilanz 
erforderlich sein, die wir aber in den meisten Fällen für 
machbar halten. In einem Umfeld mit schwächerem 
Wachstum wird die Qualität des Managements, der Aktiva 
und der Bilanz wieder wichtiger. 

Wir erwarten weiterhin unterschiedliche Entwicklungen bei 
den verschiedenen Immobilientypen, die durch die 
Themen demografischer Wandel, Digitalisierung, 
Nachhaltigkeit und bequemer Lebensstil verstärkt werden. 
Daher bleibt es unseres Erachtens wichtig, bei Anlagen in 
den Sektor selektiv vorzugehen. 
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Wertentwicklung (%) 

    

Renditen 

Kumuliert  Annualisiert 
1 

Monat 
3 

Monat 
Seit 
1.1. 

1  
Jahr  

3  
Jahr 

5  
Jahr 

10 
Jahr 

A2 EUR (Netto) 6,56 -2,33 -2,33 22,32  -2,89 1,02 6,36 
Index 8,47 -2,83 -2,83 18,61  -5,21 -2,99 2,87 
Sektor 7,22 -3,42 -3,42 15,97  -4,71 -2,35 3,40 
         
 

Kalenderjahr 

YTD 
Stand
: Q1 
2024 2023  2022  2021  2020  2019  2018  2017  2016  2015  2014  

A2 EUR (Netto) -2,33 19,43 -37,37 27,38 -3,93 35,60 -5,62 19,77 -7,86 22,13 30,09 
Index -2,83 16,34 -36,57 18,49 -10,74 28,52 -8,40 12,55 -5,29 18,14 25,35 
Sektor -3,41 15,19 -34,25 18,54 -9,60 28,51 -7,60 13,42 -4,37 18,95 23,62 
            
 
Wertentwicklung nach Gebühren bei Wiederanlage der Bruttoerträge. Quelle: 31/03/24. © 
2024 Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: (1) 
sind für Morningstar und/oder seine Inhaltsanbieter; (2) dürfen nicht vervielfältigt oder 
verbreitet werden; und (3) ihre Richtigkeit, Vollständigkeit oder Aktualität wird nicht 
garantiert. Weder Morningstar noch seine Inhaltsanbieter sind verantwortlich für etwaige 
Schäden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. Die 
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für die 
künftige Wertentwicklung. Die Angaben zur Performance/zum Performance-Ziel werden 
nur dargestellt, wenn sie für das Auflegungsdatum der Anteilsklasse und den annualisierten 
Zeitraum relevant sind. Der Wert einer Anlage und die Erträge daraus können sowohl 
fallen als auch steigen, und Anleger erhalten unter Umständen den ursprünglich 
investierten Betrag nicht vollständig zurück. Quelle für Renditeziele (sofern zutreffend) 
- Janus Henderson Investors. 
Die Fondskosten wirken sich auf den Wert Ihrer Anlage aus. Insbesondere die laufenden 
Kosten für jeden Fonds verwässern die Wertentwicklung der Anlage, vor allem im Laufe 
der Zeit. Nähere Erläuterungen zu den Kosten finden Sie auf unserer Seite zu den 
Fondskosten unter www.janushenderson.com. 
Wir weisen darauf hin, dass alle Unterschiede zwischen den Währungen der Portfoliotitel, 
den Währungen der Anteilsklassen und den Kosten, die in anderen Währungen als der 
eigenen Landeswährung zu zahlen oder angegeben sind, ein Währungsrisiko für 
potenzielle Anleger darstellen. Die Kosten und Erträge können aufgrund von Währungs- 
und Wechselkursschwankungen steigen oder fallen. 
Es können Performancegebühren erhoben werden, bevor das Outperformance-Ziel des 
Fonds erreicht ist. 
Performancegebühren werden separat erhoben, um den Anlageverwalter für 
überdurchschnittliche Renditen oder das Übertreffen bestimmter Ziele zu vergüten. Eine 
Performancegebühr fällt an, wenn der NIW den Hurdle-NIW übersteigt (vorbehaltlich der 
High Water Mark). Weitere Erläuterungen der Performancegebühr-Berechnungsmethode 
finden Sie im jeweiligen Prospekt, der unter folgender Adresse zur Verfügung steht: 
www.janushenderson.com. 
 

Anlageziel 
Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu 
erzielen. Performanceziel: Outperformance gegenüber 
dem FTSE EPRA Nareit Developed Europe Capped 
Index nach Abzug von Gebühren über einen 
beliebigen Zeitraum von fünf Jahren.  
 Näheres zur Anlagepolitik des Fonds finden Sie unter 
Zusätzliche Informationen über den Fonds auf Seite 4.  
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein 
zuverlässiger Indikator für die künftige 
Wertentwicklung. 
 Eckdaten des Fonds 

Auflegungsdatum 01 Juli 1998 
Nettovermögen gesamt 603.83Mio. 
Anlageklasse Property Equities 
Domizil Luxemburg 

Struktur/Rechtsform SICAV nach Luxemburger 
Recht 

Fondswährung EUR 

Index 
FTSE EPRA Nareit 
Developed Europe 

Capped Index 
Morningstar Sektor Property - Indirect Europe 
SFDR Kategorie Artikel 8 
   
Der Fonds ist gemäß der Offenlegungsverordnung als 
Fonds nach Artikel 8 klassifiziert und fördert unter 
anderem ökologische und soziale Merkmale und 
investiert in Unternehmen mit guter 
Unternehmensführung. 
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 Zusätzliche Informationen über den Fonds 

Annahmen zur Höhe der Steuersätze sowie Steuerbefreiungen hängen von der persönlichen Steuersituation des Anlegers ab und können sich ändern. 
Die Verfügbarkeit der aufgeführten Anteilsklassen kann in bestimmten Rechtsgebieten gesetzlich eingeschränkt sein. Angaben zur früheren 
Wertentwicklung bzw. Performanceszenarien sind dem jeweiligen KIID/KID des Fonds zu entnehmen. Gebühren und Kosten sowie die jeweilige 
Risikoeinstufung können variieren. Nähere Informationen finden Sie im Fondsprospekt und dem KIID/KID. Diese sind vor einer Anlage zu prüfen. 
Wenden Sie sich bei Fragen bitte an Ihren zuständigen Vertriebsmitarbeiter und/oder an Ihren Finanzberater. Der Fonds ist ein SICAV-Fonds nach 
Luxemburger Recht und untersteht der Aufsicht durch die luxemburgische Finanzdienstleistungsaufsicht (Commission de Surveillance du Secteur 
Financier, CSSF). Die vorliegenden Einschätzungen sind die des Verfassers zum Zeitpunkt der Veröffentlichung. Sie können von den Einschätzungen 
anderer Mitarbeiter/Teams bei Janus Henderson Investors abweichen. Die Nennung von Wertpapieren, Fonds, Sektoren oder Indizes in diesem Artikel 
stellt kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf derselben dar. Die Informationen in diesem Kommentar stellen keine 
Anlageempfehlung dar. Mit einer Anlage in den Fonds erwerben Anleger Anteile/Aktien des Fonds selbst und nicht die vom Fonds gehaltenen 
zugrunde liegenden Vermögenswerte. Barguthaben und Geldmarktpositionen basieren auf zum Berichtszeitpunkt abgewickelten und nicht 
abgewickelten Geschäften.  
 Anlagepolitik 
Der Fonds investiert mindestens 75% seines Vermögens in ein konzentriertes Portfolio aus Anteilen (Aktien) und aktienähnlichen Wertpapieren von 
Immobilieninvestmentgesellschaften (REITs) und Unternehmen jeder Größe, die in Immobilien investieren, im EWR oder dem Vereinigten Königreich, 
falls dieses nicht dem EWR angehört. Diese Wertpapiere erzielen den größten Teil ihres Umsatzes aus dem Besitz, der Entwicklung und der 
Verwaltung von Immobilien in Europa. Der Fonds kann auch in andere Vermögenswerte, einschließlich Barmittel und Geldmarktinstrumente, 
investieren. Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um das Risiko zu verringern oder den Fonds effizienter zu 
verwalten. Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den FTSE EPRA Nareit Developed Europe Capped Index verwaltet, der weitgehend 
repräsentativ für die Wertpapiere ist, in die er investieren darf, da dieser die Grundlage für das Performanceziel des Fonds und den Schwellenwert 
darstellt, bei dessen Überschreitung (gegebenenfalls) an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebühren erhoben werden können. Der 
Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen für den Fonds auswählen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder 
die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.  
 Anlagestrategie 
Der Anlageverwalter versucht, börsennotierte europäische Immobiliengesellschaften und Immobilieninvestmentgesellschaften (REIT) zu identifizieren, 
die langfristig die höchste Gesamtrendite erzielen können. Der Anlageprozess folgt einem auf hoher Überzeugung basierenden „Bottom-up“-
Analyseansatz (Fundamentaldaten auf Unternehmensebene), mit dem Ziel, den besten risikobereinigten Wert aus dem gesamten 
Kapitalisierungsspektrum zu ermitteln.  
 Fondsspezifische Risiken 
Wenn der Fonds oder eine währungsabgesicherte Anteilsklasse versucht, die Wechselkursschwankungen einer Währung gegenüber der 
Basiswährung des Fonds abzumildern, kann die Absicherungsstrategie selbst aufgrund von Unterschieden der kurzfristigen Zinssätze zwischen den 
Währungen einen positiven oder negativen Einfluss auf den Wert des Fonds haben. Der Fonds könnte Geld verlieren, wenn eine Gegenpartei, mit der 
er Handel treibt, ihren Zahlungsverpflichtungen gegenüber dem Fonds nicht nachkommen kann oder will, oder als Folge eines Unvermögens oder einer 
Verzögerung in den betrieblichen Abläufen oder des Unvermögens eines Dritten. Aktien/Anteile können schnell an Wert verlieren und beinhalten in der 
Regel höhere Risiken als Anleihen oder Geldmarktinstrumente. Daher kann der Wert Ihrer Investition steigen oder fallen. Aktien kleiner und 
mittelgroßer Unternehmen können volatiler sein als Aktien größerer Unternehmen und bisweilen kann es schwierig sein, Aktien zu bewerten oder zu 
gewünschten Zeitpunkten und Preisen zu verkaufen, was das Verlustrisiko erhöht. Wenn ein Fonds ein hohes Engagement in einem bestimmten Land 
oder in einer bestimmten Region hat, trägt er ein höheres Risiko als ein Fonds, der breiter diversifiziert ist. Der Fonds ist auf bestimmte Branchen oder 
Anlagethemen ausgerichtet und kann durch Faktoren wie Änderungen der staatlichen Regulierung, dem zunehmenden Preiswettbewerb und dem 
technologischen Fortschritt sowie durch andere nachteilige Ereignisse stark beeinflusst werden. Dieser Fonds kann im Verhältnis zu seinem 
Anlageuniversum oder anderen Fonds seines Sektors ein besonders konzentriertes Portfolio aufweisen. Ein ungünstiges Ereignis, das sich nur auf eine 
kleine Zahl von Positionen auswirkt, könnte zu einer erheblichen Volatilität oder zu erheblichen Verlusten für den Fonds führen. Der Fonds investiert in 
Immobilieninvestmentgesellschaften (REITs) und sonstige Unternehmen oder Fonds, die Immobilieninvestitionen tätigen, die größere Risiken 
beinhalten als direkte Anlagen in Immobilien. Insbesondere können REITs einer weniger strengen Regulierung als der Fonds unterliegen und eine 
höhere Volatilität als die zugrunde liegenden Vermögenswerte aufweisen. Der Fonds kann Derivate einsetzen, um das Risiko zu reduzieren oder das 
Portfolio effizienter zu verwalten. Dies bringt jedoch andere Risiken mit sich, insbesondere das Risiko, dass ein Kontrahent von Derivaten seinen 
vertraglichen Verpflichtungen möglicherweise nicht nachkommt. Wenn der Fonds Vermögenswerte in anderen Währungen als der Basiswährung des 
Fonds hält oder Sie in eine Anteilsklasse investieren, die auf eine andere Währung als die Fondswährung lautet (außer es handelt sich um eine 
abgesicherte Klasse), kann der Wert Ihrer Anlage durch Wechselkursänderungen beeinflusst werden. Wertpapiere innerhalb des Fonds können 
möglicherweise schwer zu bewerten oder zu einem gewünschten Zeitpunkt und Preis zu verkaufen sein, insbesondere unter extremen 
Marktbedingungen, wenn die Preise von Vermögenswerten möglicherweise sinken, was das Risiko von Anlageverlusten erhöht. Die laufenden Kosten 
können teilweise oder vollständig aus dem Kapital entnommen werden. Dadurch kann das Kapital aufgezehrt oder das Potenzial für Kapitalwachstum 
verringert werden.  
  

    

 
  WEITERE INFORMATIONEN FINDEN SIE AUF 

JANUSHENDERSON.COM 
     

 
Quelle: Janus Henderson Investors, Stand: 31 März 2024, wenn nicht anders angegeben.  
Dieses Dokument ist ausschließlich für Fachleute bestimmt und darf nicht öffentlich verbreitet werden. Dies ist eine Marketing-Anzeige. 

Potenzielle Anleger sollten den Prospekt des OGAW und das Basisinformationsblatt (KID) lesen, bevor Sie eine endgültige 

Anlageentscheidung treffen. Investmentanträge werden ausschließlich auf der Grundlage der im Verkaufsprospekt des Fonds (einschließlich 

aller relevanten Zusatzdokumente) enthaltenen Informationen gestellt; der Verkaufsprospekt enthält Anlagebeschränkungen. Das 

vorliegende Dokument bietet lediglich eine zusammenfassende Darstellung. Potenzielle Anleger müssen vor der Anlage den 

Verkaufsprospekt des Fonds sowie das Basisinformationsblatt (KID) lesen. Der Verkaufsprospekt des Fonds und das Basisinformationsblatt 

sind bei Janus Henderson Investors UK Limited (als Investmentmanager und Vertriebsstelle des Fonds) erhältlich. Weiterführende 

Informationen zu nachhaltigkeitsbezogenen Aspekten finden Sie unter Janushenderson.com. Telefongespräche können zum gegenseitigen 

Schutz aufgezeichnet werden, um den Kundenservice zu verbessern und um die Einhaltung behördlicher Aufzeichnungspflichten zu 

gewährleisten. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für die künftige Wertentwicklung. Die Angaben zur 
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Wertentwicklung berücksichtigen nicht die Provisionen und Gebühren, die bei der Ausgabe und Rücknahme von Anteilen anfallen. Der Wert 

einer Anlage und die Einkünfte aus ihr können steigen oder fallen. Es kann daher sein, dass Sie nicht die gesamte investierte Summe 

zurückerhalten. Die Besteuerung und eventuelle Steuervorteile sind von den persönlichen Umständen des Anlegers abhängig und können 

sich ändern, wenn sich diese Umstände oder die gesetzlichen Rahmenbedingungen ändern. Falls die Anlage über einen Dritten erfolgt, 

empfehlen wir dem Anleger, diesen direkt zu konsultieren, da es bei Gebühren, Wertentwicklung und Konditionen zu erheblichen 

Unterschieden kommen kann. Die Wertpapiere, auf die sich dieses Dokument bezieht, sind nicht im Register für ausländische Wertpapiere 

der Superintendencia de Valores y Seguros zum öffentlichen Vertrieb eingetragen. Deshalb dient das vorliegende Dokument nur zu 

allgemeinen Informationszwecken. Der Inhalt dieses Dokuments ist nicht als Beratung gedacht und darf auch nicht in diesem Sinne 

verstanden werden. Das Dokument stellt keine Empfehlung zur Zeichnung oder zum Verkauf irgendeiner Anlage dar. Es ist nicht Bestandteil 

eines Vertrags über die Zeichnung oder den Verkauf irgendeiner Anlage. Der Fonds ist als anerkanntes System für gemeinsame Anlagen in 

Wertpapieren („Collective Investment Scheme“) zur Werbung in Großbritannien berechtigt. Potenzielle Anleger in Großbritannien werden 

darauf hingewiesen, dass der durch das britische Aufsichtssystem gewährte Schutz keine oder nur beschränkte Anwendung auf Anlagen in 

dem Fonds findet und dass Entschädigungen im Rahmen des United Kingdom Financial Services Compensation Scheme nicht möglich sind. 

Mit Wirkung vom 1. Januar 2023 wurden die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) umbenannt in Basisinformationsblatt (KID), außer im 

Vereinigten Königreich, wo Anleger weiter die KIID beachten sollten.  

Der Janus Henderson Horizon Fund (der „Fonds”) ist eine in Luxemburg am 30. Mai 1985 errichtete SICAV, die von Janus Henderson Investors Europe 

S.A. verwaltet wird. Herausgegeben von Janus Henderson Investors. Janus Henderson Investors ist der Name, unter dem die Anlageprodukte und -

dienstleistungen von Janus Henderson Investors International Limited (Reg.-Nr. 3594615), Janus Henderson Investors UK Limited (Reg.-Nr. 906355), 

Janus Henderson Fund Management UK Limited (Reg.-Nr. 2678531), (jeweils eingetragen in England und Wales unter 201 Bishopsgate, London EC2M 

3AE und beaufsichtigt von der Financial Conduct Authority) und Janus Henderson Investors Europe S.A. (Reg.-Nr. B22848, 2 Rue de Bitbourg, L-1273, 

Luxemburg, unter der Aufsicht der Commission de Surveillance du Secteur Financier) geliefert werden. Exemplare des Fondsprospekts, des 

Basisinformationsblatts, der Gesellschaftssatzung sowie der Jahres- und Halbjahresberichte sind in englischer Sprache und bei Bedarf auch in anderen 

Landessprachen unter www.janushenderson.com erhältlich. Diese Unterlagen sind auch kostenlos am Sitz der Gesellschaft in 2 Rue de Bitbourg, L-

1273, Luxembourg erhältlich. Sie sind auch kostenlos bei den lokalen Fazilitätsstellen und beim Repräsentanten in der Schweiz sowie bei der Zahlstelle 

erhältlich. Janus Henderson Investors Europe S.A. („JHIESA”), 2 Rue de Bitbourg, L-1273 Luxemburg, ist Fazilitätsstelle in Österreich, Belgien, 

Deutschland, Irland, Malta, Portugal, Schweden und Liechtenstein. JHIESA ist auch Fazilitätsstelle für Frankreich (Untertransferstelle ist CACEIS). FE 

fundinfo (Luxembourg) S.à.r.l., 6 Boulevard des Lumières, Belvaux, 4369 Luxembourg,, ist Fazilitätsstelle in Dänemark, Finnland, Island, den 

Niederlanden, Norwegen, Polen und Griechenland. State Street Bank International GmbH – Succursale Italia, Société Générale Securities Services 

S.p.A (SGSS S.p.A), Allfunds Bank S.A.U filiale di Milano, Caceis Bank Italy Branch und Banca Sella Holding S.p.A. sind die Untertransferstellen für 

Italien. Allfunds Bank S.A., Estafeta 6, La Moraleja, Complejo Plaza de la Fuente, Alcobendas 28109, Madrid, Spanien, ist die Fazilitätsstelle in Spanien. 

Der Auszug aus dem Verkaufsprospekt, die Basisinformationsblätter, die Satzung der Gesellschaft sowie die Jahres- und Halbjahresberichte können 

kostenlos beim Vertreter in der Schweiz angefordert werden. Der Vertreter in der Schweiz ist FIRST INDEPENDENT FUND SERVICES LTD., 

Feldeggstrasse 12, CH-8008 Zürich. Die Zahlstelle in der Schweiz ist Banque Cantonale de Genève, 17, quai de l’Ile, CH-1204 Genf. In Bezug auf die 

in der Schweiz angebotenen Anteile ist der Erfüllungsort der Sitz des Vertreters. Gerichtsstand ist der Sitz des Vertreters oder der Sitz oder Wohnsitz 

des Anlegers. Janus Henderson Investors Hong Kong Limited of Suites 706-707, Chater House, 8 Connaught Road Central, Central, Hongkong, ist der 

Repräsentant in Hongkong. Janus Henderson Investors (Singapore) Limited (Registrierungs-Nr. 199700782N) mit Hauptsitz in 138 Market Street, #34-

03/04 CapitaGreen, Singapur 048946, Singapur (Tel.: 65 6813 1000). Die Übersicht über Anlegerrechte ist in Englisch verfügbar unter 

https://www.janushenderson.com/summary-of-investors-rights-english. Janus Henderson Investors Europe S.A. kann beschließen, die 

Marketingvereinbarungen dieses Organismus für gemeinsame Anlagen nach den einschlägigen Vorschriften zu beenden. 

Janus Henderson ist eine Marke der Janus Henderson Group plc oder einer ihrer Tochtergesellschaften. © Janus Henderson Group plc. 
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