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BALANCED FUND 

   
    

      Auf einen Blick 
 

Wertentwicklung*  Positive/negative Performance-
Beiträge 

 Ausblick 

Der Fonds verbuchte eine Rendite 
2.71%, der Index verbuchte eine 
Rendite 2.30% und der Sektor 
verbuchte eine Rendite 1.20%.  

 Die Allokationen und die Titelauswahl 
bei Aktien wirkten sich positiv auf die 
relative Performance aus, die jedoch 
von der Titelauswahl bei Anleihen 
beeinträchtigt wurde. 
  

 Wir sind optimistisch mit Blick auf 
Aktien und festverzinsliche 
Wertpapiere, da die nachlassende 
Inflation es der US-Notenbank Fed 
ermöglicht, einen Politikwechsel und 
den Beginn eines Lockerungszyklus 
in Aussicht zu stellen. 
  

     
    Portfoliomanagement 

 

 

  

 

  

 

  

 Jeremiah Buckley, CFA Greg Wilensky, CFA Michael Keough 
   
 
 

  Marketing-Anzeige 
Nur für professionelle Anleger 
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für die künftige Wertentwicklung. 
Bezugnahmen auf einzelne Wertpapiere stellen keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer Anlagestrategie oder eines 
Marktsektors dar und sollten nicht als gewinnbringend verstanden werden. Janus Henderson Investors, der mit ihr verbundene Berater oder ihre 
Mitarbeiter halten möglicherweise eine Position in den genannten Wertpapieren. 
*Informationen zur Benchmark und zum Sektor finden Sie gegebenenfalls unter Fondsdetails auf der Seite 4. Entsprechende Beschreibungen, Risiken 
und die Erklärung zur Anlagepolitik des Fonds finden Sie unter Zusätzliche Informationen über den Fonds auf der Seite 5. 
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Investmentumfeld 

 Im Februar stiegen die Kurse am US-Aktienmarkt, 
während der Anleihenmarkt des Landes Verluste 
hinnehmen musste. 

 Die Aktienmärkte profitierten vom robusten 
Wirtschaftswachstum, von guten 
Unternehmensgewinnen und der Begeisterung über 
neue Anwendungen künstlicher Intelligenz (KI). 

 Die US-Wirtschaft schuf im Januar 353.000 neue 
Arbeitsplätze und übertraf damit deutlich die 
Erwartungen. Dieses starke Beschäftigungswachstum 
stützte die Verbraucherausgaben trotz Anzeichen 
dafür, dass das für den Konsum verfügbare Budget 
wegen höherer Lebenshaltungskosten allmählich 
schrumpft. 

 Im Januar hatte die US-Notenbank Fed nicht an der 
Zinsschraube gedreht, und eine unerwartet hohe 
Inflation dämpfte die Hoffnung auf eine baldige 
Zinssenkung. Befürchtungen, dass sich der 
Preisauftrieb nicht so schnell wie gehofft abschwächen 
könnte, trieben die Renditen langfristiger Anleihen im 

Februar nach oben, während ihre Kurse parallel dazu 
nachgaben. 

 Ende Februar rentierten 10-jährige US-Staatsanleihen 
bei 4,25 % nach 3,91 % Ende Januar. Der 
Renditeaufschlag von Investment-Grade-
Unternehmensanleihen in Höhe von 0,96 % veränderte 
sich gegenüber dem Vormonat kaum. Bei 
Hochzinsanleihen ging er um 32 Basispunkte (Bp) auf 
3,12 % zurück, weil die Risikobereitschaft der Anleger 
wegen solider Quartalsergebnisse zunahm. 

Portfolioüberblick 

Im Februar wirkte sich die Vermögensallokation positiv auf 
die Performance des Fonds im Vergleich zum Balanced 
Index aus. Die Übergewichtung von Aktien und die 
entsprechende Untergewichtung von festverzinslichen 
Wertpapieren trugen zur Performance bei, da sich Aktien 
besser entwickelten als Anleihen. 

Die Aktienpositionen des Portfolios schnitten besser ab als 
der S&P 500 Index. Die Titelauswahl in den Sektoren 
Informationstechnologie und Finanzen beflügelte die 
relative Performance, war aber in den Sektoren zyklische 
Konsumgüter und Industrie der Wertentwicklung abträglich. 
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NVIDIA gehörte zu den Titeln mit den größten Beiträgen 
zur Performance. Der Chip-Hersteller meldete ein 
bemerkenswertes Umsatzwachstum von 126 % im 
Vergleich zum Vorjahr, angetrieben von Rekordumsätzen 
mit Rechenzentren. Fortschritte bei Chips für KI-
Anwendungen treiben das Wachstum des Unternehmens 
weiter an und sichern seine Führungsposition. Meta 
Platforms, die Muttergesellschaft von Facebook, gehörte 
ebenfalls zu den Spitzenreitern im Portfolio. Im Februar 
stieg die Aktie als Reaktion auf die Bekanntgabe der 
ersten Dividendenausschüttung in der Geschichte des 
Unternehmens und hoher Quartalsgewinne, die die 
Erwartungen der Analysten übertrafen. Die Zuversicht der 
Anleger stützten neben deutlich höheren Werbeumsätze 
auch die wieder steigenden Nutzerzahlen und die 
verbesserte betriebliche Effizienz von Meta. 

Dagegen gehörte Deere & Company, der Hersteller von 
Landwirtschaftsmaschinen, zu den Titeln, die die 
Performance des Fonds am meisten schmälerten. Die 
Aktie fiel nach Bekanntgabe unerwartet niedriger Gewinne 
zurück. Der Nettoertrag war im Vergleich zum Vorjahr 
parallel zum Gewinn je Aktie geschrumpft. Das 
Unternehmen hält jedoch an seinem vorsichtig 
optimistischen Ausblick für das Geschäftsjahr 2024 fest, 
gestützt auf ein starkes Finanzmanagement und 
Investitionen in neue Produkte. Auch Adobe war der 
relativen Performance abträglich. Trotz Rekordumsätzen 
im 4. Quartal und im Gesamtjahr 2023 gab der Aktienkurs 
nach, da viele Anleger insbesondere durch die Einführung 
des Text-to-Video-Modells Sora von OpenAI mehr 
Konkurrenzdruck befürchteten. Obwohl die Finanzlage von 
Adobe dank eigener KI-Initiativen unverändert gut ist, 
warfen die jüngsten Fortschritte bei der generativen KI die 
Frage auf, ob sie für Adobes Kerngeschäft, die Erstellung 
professioneller Inhalte, eine Bedrohung darstellen könnten. 

Die Anleihenpositionen des Portfolios entwickelten sich 
schwächer als der Bloomberg US Aggregate Bond Index. 
Wegen der deutlich gesunkenen Inflation und der 
Wahrscheinlichkeit, dass die Fed das Ende ihres 
Straffungszyklus erreicht hat, hielten wir im 
Berichtszeitraum an der übergewichteten Duration fest. 
Diese Positionierung war wegen des Zinsanstiegs zwar 
von Nachteil, wir glauben aber, dass die Zinsen in diesem 
Jahr weiter fallen werden. Zudem schätzen wir die 
defensiven Qualitäten von Anleihen mit längerer Duration 
für den Fall, dass sich die Konjunktur schneller abkühlt als 
erwartet. 

Insgesamt entwickelten sich die Allokationen in Spread-
Produkte parallel zur Benchmark. Insbesondere 
Investment-Grade-Unternehmensanleihen leisteten einen 
positiven Beitrag, während mit Hypotheken besicherte 
Wertpapiere halbstaatlicher Emittenten (MBS) das 
Ergebnis schmälerten. Da Spread-Produkte hohe 
Überschussrenditen erzielten, dürften die günstigeren 
Aussichten bereits größtenteils in den Bewertungen 
eingepreist sein. Dennoch halten wir die Renditen in 
diesen Anlageklassen für so attraktiv, dass sie die 
Anlegernachfrage kräftig ankurbeln könnten. 

Ausblick des Managers 

Nach zwei Jahren restriktiver Rhetorik und massiver 

Zinserhöhungen sorgte die Fed auf ihrer Dezembersitzung 
mit ihrer gemäßigten Haltung für etwas 
Weihnachtsstimmung. Die Inflation hat sich weiter auf den 
Zielwert der Notenbank zubewegt, sodass sie den 
Übergang von einem 24-monatigen Straffungs- zu einem 
Lockerungszyklus in Aussicht stellen konnte. Dies ist 
insgesamt positiv für die Wirtschaft. 

Gelockerte Finanzbedingungen und niedrigere Zinsen 
dürften für Verbraucher und Unternehmen eine 
willkommene Erleichterung sein. Wir erwarten auch, dass 
die Fed bei ihrem Doppelmandat wieder ein Gleichgewicht 
herstellt. Als die Inflation 2022 und 2023 viel zu hoch war, 
konzentrierten sich die Währungshüter auf die eine Seite 
ihres Mandats – die Sicherung stabiler Preise. Die Fed hat 
jedoch angesichts wachsender Zuversicht, dass sich die 
Inflation wieder auf ihr 2 %-Ziel zubewegen wird, auch die 
andere Seite ihres Mandats wieder stärker in den Fokus 
gerückt: die Vollbeschäftigung. 

Wir glauben, dass mit dem Politikwechsel die 
Renditeaussichten für festverzinsliche Wertpapiere auf 
Jahre hinaus günstig sind. Die Nachfrage nach Anleihen 
wird aus unserer Sicht steigen, da Anleger mit ihnen in 
Multi-Asset-Portfolios attraktive Renditen erzielen und von 
Diversifizierung profitieren können. 

Bei Aktien sind wir vorsichtig optimistisch und gehen davon 
aus, dass sich das Gewinnwachstum nach dem leichten 
Rückgang im letzten Jahr nun wieder beleben wird. Unsere 
Prognose eines moderaten Gewinnwachstums wird durch 
positive Faktoren gestützt. Wir sehen aber auch Risiken, 
die wir im Blick behalten müssen. In unserem 
Basisszenario gehen wir von einem moderaten Wachstum 
des realen Bruttoinlandsprodukts (BIP), von resilienten, 
aber nachlassenden Verbraucherausgaben, stabilen 
Arbeitsmarktbedingungen, einer Verbesserung der 
Gewinnmargen und Wachstum durch wichtige langfristige 
Trends wie KI und Therapien zur Gewichtsreduktion aus. 

Die Gewinnmargen der Unternehmen haben sich im 
verarbeitenden Gewerbe und in anderen Sektoren gut 
gehalten. Wegen gesunkener Rohstoff- und 
Transportkosten können Güter jetzt billiger produziert 
werden. Damit treten neue günstigere Vorräte an die Stelle 
der wegen hoher Inputkosten im Jahr 2022 teurer 
beschafften. Dieser seit Ende 2023 zu beobachtende 
Vorteil wird sich vermutlich auch 2024 günstig auswirken. 

Auch wenn sich die Aussichten weiter aufhellen, müssen 
wir die Risiken im Blick behalten. Wir glauben, dass wir die 
Auswirkungen der massiven Zinserhöhungen noch nicht in 
vollem Umfang spüren. Die Geldpolitik zeigt ihre Wirkung 
teils mit deutlicher Verzögerung. Und obwohl der von den 
Zinserhöhrungen ausgehende stärkste Gegenwind 
vermutlich hinter uns liegt, sollten wir die Auswirkungen 
eines Leitzinses, der um 525 Bp über dem Niveau vor ein 
paar Jahren liegt, auf die Wirtschaft nicht unterschätzen. 
Höhere Zinsen können sich beispielsweise negativ auf 
langzyklische Investitionen auswirken, da Projekte, die 
2023 das Wachstum angekurbelt hatten, auslaufen und 
sich Ersatzinvestitionen verzögern. Kurzzyklische 
Branchen wie PC, Halbleiter und biowissenschaftliche 
Geräte, die 2023 in eine Rezession abglitten, könnten sich 
2024 auf ein normales Niveau erholen. Wir haben diesen 
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potenziellen Übergang von lang- zu kurzzyklischen 
Wirtschafts- und Gewinnwachstumtreibern genau im Blick. 

Ein langsameres Wachstum halten wir daher für 
wahrscheinlich, aber wie stark es nachlässt, das bleibt 
abzuwarten. Dennoch ist es ein gutes Zeichen, dass die 
Fed nun mehr Spielraum hat, die Zinsen zu senken, sollte 
die Wirtschaft Anzeichen von Schwäche zeigen. 

2024 werden wir unseren Fokus auf die Stärke des 
Konsums, den Ausblick für den Arbeitsmarkt und die 

Fähigkeit der Unternehmen richten, mit diesem Umfeld 
zurechtzukommen. Wie immer werden wir die Positionen 
und den Mix aus Aktien und Anleihen im Portfolio 
dynamisch anpassen basierend auf unseren Analysen der 
Risiken und Chancen an diesen Märkten. 

Quelle: Janus Henderson Investors, Stand: 29. Februar 
2024 
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Wertentwicklung (%) 

    

Renditen 

Kumuliert  Annualisiert 
1 

Monat 
3 

Monat 
Seit 
1.1. 

1  
Jahr  

3  
Jahr 

5  
Jahr 

10 
Jahr 

A2 USD (Netto) 2,71 8,58 4,55 16,55  4,28 7,47 6,43 
Index 2,30 7,47 3,12 17,66  5,12 8,51 7,76 
Sektor 1,20 5,12 1,19 9,27  0,80 3,59 3,02 
A2 USD (Brutto) — — — —  — 9,49 8,48 
Renditeziel — — — —  — 10,14 9,37 
         
 Kalenderjahr 2023  2022  2021  2020  2019  2018  2017  2016  2015  2014  

A2 USD (Netto) 13,61 -17,57 15,45 12,60 20,08 -0,95 16,43 3,01 -0,56 4,39 
Index 16,62 -15,52 14,32 14,20 21,03 -2,12 13,29 7,84 1,25 10,23 
Sektor 10,30 -13,96 7,17 6,75 14,92 -6,45 11,52 4,09 -2,66 1,98 
           
 
Wertentwicklung nach Gebühren bei Wiederanlage der Bruttoerträge. Quelle: 29/02/24. © 
2024 Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: (1) 
sind für Morningstar und/oder seine Inhaltsanbieter; (2) dürfen nicht vervielfältigt oder 
verbreitet werden; und (3) ihre Richtigkeit, Vollständigkeit oder Aktualität wird nicht 
garantiert. Weder Morningstar noch seine Inhaltsanbieter sind verantwortlich für etwaige 
Schäden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. Die 
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für die 
künftige Wertentwicklung. Die Angaben zur Performance/zum Performance-Ziel werden 
nur dargestellt, wenn sie für das Auflegungsdatum der Anteilsklasse und den annualisierten 
Zeitraum relevant sind. Der Wert einer Anlage und die Erträge daraus können sowohl 
fallen als auch steigen, und Anleger erhalten unter Umständen den ursprünglich 
investierten Betrag nicht vollständig zurück. Quelle für Renditeziele (sofern zutreffend) 
- Janus Henderson Investors. 
Die Fondskosten wirken sich auf den Wert Ihrer Anlage aus. Insbesondere die laufenden 
Kosten für jeden Fonds verwässern die Wertentwicklung der Anlage, vor allem im Laufe 
der Zeit. Nähere Erläuterungen zu den Kosten finden Sie auf unserer Seite zu den 
Fondskosten unter www.janushenderson.com. 
Wir weisen darauf hin, dass alle Unterschiede zwischen den Währungen der Portfoliotitel, 
den Währungen der Anteilsklassen und den Kosten, die in anderen Währungen als der 
eigenen Landeswährung zu zahlen oder angegeben sind, ein Währungsrisiko für 
potenzielle Anleger darstellen. Die Kosten und Erträge können aufgrund von Währungs- 
und Wechselkursschwankungen steigen oder fallen. 
 

Anlageziel 
Ziel des Fonds ist eine Rendite, die sich aus einer 
Kombination von Kapitalwachstum und Erträgen 
ergibt, wobei gleichzeitig versucht wird, Kapitalverluste 
zu begrenzen (dies ist jedoch nicht garantiert). 
Performanceziel: Outperformance gegenüber dem 
„Balanced“ Index (55% S&P 500 + 45% Bloomberg 
US Aggregate Bond) um 1,5% p. a. vor Abzug von 
Gebühren über einen beliebigen Zeitraum von fünf 
Jahren.  
 Näheres zur Anlagepolitik des Fonds finden Sie unter 
Zusätzliche Informationen über den Fonds auf Seite 5.  
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein 
zuverlässiger Indikator für die künftige 
Wertentwicklung. 
 Eckdaten des Fonds 

Auflegungsdatum 24 Dezember 1998 
Nettovermögen gesamt 7.47Mrd. 
Anlageklasse Vermögensallokation 
Domizil Irland 

Struktur/Rechtsform Irische 
Investmentgesellschaft 

Fondswährung USD 

Index 
Balanced Index (55% S&P 

500 / 45% BB US Agg 
Bond) 

Morningstar Sektor USD Moderate Allocation 
SFDR Kategorie Artikel 8 
   
Der Fonds ist gemäß der Offenlegungsverordnung als 
Fonds nach Artikel 8 klassifiziert und fördert unter 
anderem ökologische und soziale Merkmale und 
investiert in Unternehmen mit guter 
Unternehmensführung. 
  

http://www.janushenderson.com/
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 Zusätzliche Informationen über den Fonds 

Annahmen zur Höhe der Steuersätze sowie Steuerbefreiungen hängen von der persönlichen Steuersituation des Anlegers ab und können sich ändern. 
Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erreicht werden soll. Beachten Sie den Wortlaut für das 
Performanceziel im Rahmen der Anlageziele. Die Verfügbarkeit der aufgeführten Anteilsklassen kann in bestimmten Rechtsgebieten gesetzlich 
eingeschränkt sein. Angaben zur früheren Wertentwicklung bzw. Performanceszenarien sind dem jeweiligen KIID/KID des Fonds zu entnehmen. 
Gebühren und Kosten sowie die jeweilige Risikoeinstufung können variieren. Nähere Informationen finden Sie im Fondsprospekt und dem KIID/KID. 
Diese sind vor einer Anlage zu prüfen. Wenden Sie sich bei Fragen bitte an Ihren zuständigen Vertriebsmitarbeiter und/oder an Ihren Finanzberater. 
Dies ist eine irische Investmentgesellschaft, die der Aufsicht durch die Central Bank of Ireland (irische Zentralbank) unterliegt. Gemäß dem 
Verkaufsprospekt kann bei Verkauf der Fondsanteile eine Gebühr für kurzfristigen Handel erhoben werden. Die vorliegenden Einschätzungen sind die 
des Verfassers zum Zeitpunkt der Veröffentlichung. Sie können von den Einschätzungen anderer Mitarbeiter/Teams bei Janus Henderson Investors 
abweichen. Die Nennung von Wertpapieren, Fonds, Sektoren oder Indizes in diesem Artikel stellt kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf oder 
Verkauf derselben dar. Die Informationen in diesem Kommentar stellen keine Anlageempfehlung dar. Mit einer Anlage in den Fonds erwerben Anleger 
Anteile/Aktien des Fonds selbst und nicht die vom Fonds gehaltenen zugrunde liegenden Vermögenswerte. Barguthaben und Geldmarktpositionen 
basieren auf zum Berichtszeitpunkt abgewickelten und nicht abgewickelten Geschäften.  
 Anlagepolitik 
Der Fonds investiert 35%-65% seines Vermögens in Anteile (Aktien) und 35%-65% seines Vermögens in festverzinsliche (Schuld-) Titel und Darlehen. 
Mindestens 80% seines Vermögens werden in US-Unternehmen und US-Emittenten investiert. Der Gesamtbetrag des Fonds, der in Wertpapiere 
investiert werden kann, die in Entwicklungsländern gehandelt werden, beträgt 10%. Von dem Anteil in Höhe von 35%-65% des Fondsvermögens, der 
in festverzinsliche (Schuld-) Titel und Darlehen investiert wird, können bis zu 35% ein Rating unter Investment Grade haben. Der Fonds kann auch in 
andere Vermögenswerte investieren, darunter Unternehmen und Anleihen außerhalb der USA, Barmittel und Geldmarktinstrumente. Der 
Unteranlageberater kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um das Risiko zu verringern, den Fonds effizienter zu verwalten oder 
zusätzliches Kapital oder zusätzliche Erträge für den Fonds zu erwirtschaften. Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den „Balanced“ Index (55% 
S&P 500 + 45% Bloomberg US Aggregate Bond) verwaltet, der weitgehend repräsentativ für die Unternehmen und Anleihen ist, in die er investieren 
darf, da dieser die Grundlage für das Performanceziel des Fonds darstellt. Der Unteranlageberater ist bei der Auswahl der einzelnen Anlagen für den 
Fonds weitgehend frei.  
 Anlagestrategie 
Der Unteranlageberater verfolgt den Ansatz einer aktiven Verwaltung. Dabei werden hauptsächlich US-Aktien und -Anleihen gemischt, wobei die 
Möglichkeit besteht, sich defensiv zu positionieren, wenn Marktvolatilität zu erwarten ist. Der Fonds hat die Flexibilität, das Aktienengagement in einem 
Bereich von 35% bis 65% zu variieren, je nachdem, wo die Manager die besten Chancen in den einzelnen Anlageklassen sehen, sowie aufgrund ihrer 
Beurteilung der allgemeinen wirtschaftlichen Lage. Die Aktienseite des Portfolios strebt ein langfristiges Wachstum an, während der Festzinsbereich 
versucht, bei Bedarf ein solides Fundament zu liefern.  
 Fondsspezifische Risiken 
Wenn der Fonds oder eine währungsabgesicherte Anteilsklasse versucht, die Wechselkursschwankungen einer Währung gegenüber der 
Basiswährung des Fonds abzumildern, kann die Absicherungsstrategie selbst aufgrund von Unterschieden der kurzfristigen Zinssätze zwischen den 
Währungen einen positiven oder negativen Einfluss auf den Wert des Fonds haben. Der Fonds könnte Geld verlieren, wenn eine Gegenpartei, mit der 
er Handel treibt, ihren Zahlungsverpflichtungen gegenüber dem Fonds nicht nachkommen kann oder will, oder als Folge eines Unvermögens oder einer 
Verzögerung in den betrieblichen Abläufen oder des Unvermögens eines Dritten. Zusätzlich zu Erträgen kann diese Anteilsklasse realisierte und nicht 
realisierte Kapitalgewinne sowie das ursprünglich investierte Kapital ausschütten. Außerdem werden Gebühren, Kosten und Aufwendungen aus dem 
Kapital beglichen. Beide Faktoren können zu einer Aufzehrung des Kapitals führen und das Potenzial für Kapitalzuwachs einschränken. Anleger sollten 
auch beachten, dass Ausschüttungen dieser Art in Abhängigkeit des lokalen Steuerrechts möglicherweise als Einkommen behandelt (und besteuert) 
werden. Aktien/Anteile können schnell an Wert verlieren und beinhalten in der Regel höhere Risiken als Anleihen oder Geldmarktinstrumente. Daher 
kann der Wert Ihrer Investition steigen oder fallen. Ein Emittent einer Anleihe (oder eines Geldmarktinstruments) kann möglicherweise nicht mehr in der 
Lage oder nicht mehr bereit sein, Zinsen zu zahlen oder Kapital an den Fonds zurückzuzahlen. Wenn dies geschieht oder der Markt dies für möglich 
hält, sinkt der Wert der Anleihe. Wenn die Zinssätze steigen (oder sinken), hat dies unterschiedliche Auswirkungen auf die Kurse verschiedener 
Wertpapiere. Insbesondere fallen die Anleihekurse im Allgemeinen, wenn die Zinsen steigen. Dieses Risiko ist allgemein umso höher, je länger die 
Laufzeit einer Anleiheinvestition ist. Der Fonds investiert in hochrentierliche Anleihen (ohne Investment-Grade-Rating), die zwar in der Regel höhere 
Zinssätze bieten als Investment-Grade-Anleihen, aber spekulativer und anfälliger für ungünstige Veränderungen der Marktbedingungen sind. Wenn ein 
Fonds ein hohes Engagement in einem bestimmten Land oder in einer bestimmten Region hat, trägt er ein höheres Risiko als ein Fonds, der breiter 
diversifiziert ist. Der Fonds kann Derivate einsetzen, um sein Anlageziel zu erreichen. Dies kann zu einer „Hebelwirkung“ führen, die ein 
Anlageergebnis vergrößern kann, und die Gewinne oder Verluste des Fonds können höher sein als die Kosten des Derivats. Derivate bringen jedoch 
andere Risiken mit sich, insbesondere das Risiko, dass ein Kontrahent von Derivaten seinen vertraglichen Verpflichtungen möglicherweise nicht 
nachkommt. Wertpapiere innerhalb des Fonds können möglicherweise schwer zu bewerten oder zu einem gewünschten Zeitpunkt und Preis zu 
verkaufen sein, insbesondere unter extremen Marktbedingungen, wenn die Preise von Vermögenswerten möglicherweise sinken, was das Risiko von 
Anlageverlusten erhöht. Die laufenden Kosten können teilweise oder vollständig aus dem Kapital entnommen werden. Dadurch kann das Kapital 
aufgezehrt oder das Potenzial für Kapitalwachstum verringert werden.  
  

    

 
  WEITERE INFORMATIONEN FINDEN SIE AUF 

JANUSHENDERSON.COM 
     

 
Quelle: Janus Henderson Investors, Stand: 29 Februar 2024, wenn nicht anders angegeben.  
Nur für qualifizierte, institutionelle Anleger und Vertriebspartner. Nicht für die breite Öffentlichkeit gedacht. Die in diesem Dokument 

enthaltenen Angaben dienen ausschließlich zu Informations- oder allgemeinen Zwecken und sind nicht auf die speziellen Anforderungen 

einzelner Kunden zugeschnitten. Janus Henderson Capital Funds Plc ist ein nach irischem Recht gegründeter OGAW-Fonds mit 

Haftungstrennung zwischen den Fonds. Dies ist eine Werbeunterlage. Potenzielle Anleger sollten den Prospekt des OGAW und die 

wesentlichen informationen lesen, bevor Sie eine endgültige Anlageentscheidung treffen. Anlegern wird dringend empfohlen, Anlagen nur 

nach sorgfältiger Lektüre des aktuellen Verkaufsprospekts zu tätigen, der bei allen Vertriebs- und Zahlstellen/Fazilitätsstelle bezogen werden 

kann und Informationen über Gebühren, Kosten und Risiken enthält. Eine Anlage in den Fonds ist möglicherweise nicht für alle Anleger 

geeignet, und die Anteile des Fonds stehen nicht in allen Gerichtsbarkeiten zur Verfügung; nicht verfügbar sind sie für US-Personen. Die 

Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für die künftige Wertentwicklung. Anlagerenditen können schwanken, 
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und der Kapitalwert einer Anlage unterliegt Schwankungen aufgrund von Markt- und Wechselkursbewegungen. Weiterführende 

Informationen zu nachhaltigkeitsbezogenen Aspekten finden Sie unter Janushenderson.com. Anteile können beim Verkauf mehr oder 

weniger wert sein als ihr ursprünglicher Anschaffungspreis. Dies ist keine Aufforderung zum Verkauf von Anteilen, und die Informationen 

hierin sind nicht als Anlageberatung gedacht. Das Dokument stellt weder eine Anlageberatung oder -empfehlung und kein Angebot zum 

Verkauf bzw. Kauf dar, noch sollte es als Grundlage für (oder gegen) eine Anlageentscheidung verwendet werden, die nicht aufgrund einer 

Vereinbarung in Übereinstimmung mit den geltenden Gesetzen, Regeln und Vorschriften getroffen wurde. Janus Henderson Group plc und 

ihre Tochtergesellschaften haften nicht bei unerlaubter Weitergabe dieses Materials als Ganzes oder in Teilen an Dritte oder für aus diesem 

Material zusammengestellte Informationen. Zudem garantieren sie nicht, dass die hierin enthaltenen Informationen richtig, vollständig oder 

aktuell sind und übernehmen keine Gewährleistung für die sich aus ihrer Nutzung ergebenden Resultate. Alle Vermögensanlagen sind mit 

Risiken behaftet, die jeder Anleger bei seinen Entscheidungen berücksichtigen sollte. Die Verbreitung dieses Dokuments oder der darin 

enthaltenen Informationen kann gesetzlichen Beschränkungen unterliegen und darf in keiner Gerichtsbarkeit oder unter keinen Umständen 

in Ländern verwendet werden, in denen dies ungesetzlich wäre. Diese Präsentation ist streng vertraulich. Sie darf nicht vervielfältigt und zu 

keinem anderen Zweck als der Einschätzung einer potenziellen Anlage in Produkte von Janus Henderson Investors International Limited 

oder der Inanspruchnahme ihrer Dienstleistungen durch den Empfänger dieser Präsentation genutzt und nur an die als Empfänger dieser 

Präsentation genannte natürliche bzw. juristische Person weitergegeben werden. Dieses Dokument ist ausschließlich für professionelle 

Anleger und nicht für die breite Öffentlichkeit gedacht. Telefongespräche können zum gegenseitigen Schutz aufgezeichnet werden, um den 

Kundenservice zu verbessern und um die Einhaltung behördlicher Aufzeichnungspflichten zu gewährleisten. In Europa von Janus Henderson 

Investors herausgegeben. Janus Henderson Investors ist der Name, unter dem die Anlageprodukte und -dienstleistungen von Janus Henderson 

Investors International Limited (Reg.-Nr. 3594615), Janus Henderson Investors UK Limited (Reg.-Nr. 906355), Janus Henderson Fund Management UK 

Limited (Reg.-Nr. 2678531), (jeweils eingetragen in England und Wales unter 201 Bishopsgate, London EC2M 3AE und beaufsichtigt von der Financial 

Conduct Authority) und Janus Henderson Investors Europe S.A. (Reg.-Nr. B22848, 2 Rue de Bitbourg, L-1273, Luxemburg, unter der Aufsicht der 

Commission de Surveillance du Secteur Financier) geliefert werden.Der Auszug aus dem Verkaufsprospekt, die Basisinformationsblätter, die Satzung 

der Gesellschaft sowie die Jahres- und Halbjahresberichte können kostenlos beim Vertreter in der Schweiz angefordert werden. Der Vertreter in der 

Schweiz ist FIRST INDEPENDENT FUND SERVICES LTD., Feldeggstrasse 12, CH-8008 Zürich. Die Zahlstelle in der Schweiz ist Banque Cantonale 

de Genève, 17, quai de l’Ile, CH-1204 Genf. In Bezug auf die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der Erfüllungsort der Sitz des Vertreters. 

Gerichtsstand ist der Sitz des Vertreters oder der Sitz oder Wohnsitz des Anlegers. Die jüngsten Anteilpreise sind unter www.fundinfo.com zu finden. 

Nur für qualifizierte Investoren sowie institutionelle Anleger und Wholesale-Kunden. Exemplare des Fondsprospekts, des Basisinformationsblatts, der 

Gesellschaftssatzung sowie der Jahres- und Halbjahresberichte sind in englischer Sprache und bei Bedarf auch in anderen Landessprachen unter 

www.janushenderson.com erhältlich. Diese Unterlagen sind auch kostenlos am Sitz der Gesellschaft in 2 Rue de Bitbourg, L-1273, Luxembourg 

erhältlich. Sie sind auch kostenlos bei den lokalen Zahlstelle und beim Repräsentanten in der Schweiz sowie bei der Zahlstelle erhältlich. Janus 

Henderson Investors Europe S.A. („JHIESA”), 2 Rue de Bitbourg, L-1273 Luxemburg, ist Fazilitätsstelle in Österreich, Belgien, Deutschland, Portugal, 

Schweden, Liechtenstein und Luxemburg. JHIESA ist auch Fazilitätsstelle für Frankreich (Untertransferstelle ist CACEIS). FE fundinfo (Luxembourg) 

S.à.r.l., 6 Boulevard des Lumières, Belvaux, 4369 Luxemburg, ist Fazilitätsstelle in Dänemark, Finnland, den Niederlanden, Norwegen und 

Griechenland. State Street Bank International GmbH – Succursale Italia, Société Générale Securities Services S.p.A (SGSS S.p.A), Allfunds Bank 

S.A.U filiale di Milano, Caceis Bank Italy Branch und Banca Sella Holding S.p.A. sind die Untertransferstellen für Italien. Allfunds Bank S.A., Estafeta 6, 

La Moraleja, Complejo Plaza de la Fuente, Alcobendas 28109, Madrid, Spanien, ist die Fazilitätsstelle in Spanien. Ab dem 22. Janus Henderson 

Investors Hong Kong Limited of Suites 706-707, Chater House, 8 Connaught Road Central, Central, Hongkong, ist der Repräsentant in Hongkong. 

Janus Henderson Investors (Singapore) Limited (Registrierungs-Nr. 199700782N) mit Hauptsitz in 138 Market Street, #34-03/04 CapitaGreen, Singapur 

048946, Singapur (Tel.: 65 6813 1000). Eine Weiterverbreitung dieses Dokuments an andere nicht als professionelle Anleger einzustufende Personen 

ist weder zulässig noch von Janus Henderson Investors genehmigt. Die Übersicht über Anlegerrechte ist in Englisch verfügbar unter: 

https://www.janushenderson.com/summary-of-investors-rights-english Janus Henderson Investors Europe S.A. kann beschließen, die 

Marketingvereinbarungen dieses Organismus für gemeinsame Anlagen nach den einschlägigen Vorschriften zu beenden. Janus Henderson ist eine 

Marke der Janus Henderson Group plc oder einer ihrer Tochtergesellschaften. © Janus Henderson Group plc. die Kontaktdaten der Repräsentanz von 

Janus Henderson Investors in Ihrem Land finden Sie auf unserer Website unter www.janushenderson.com D10059 


