A 31 agosto 2023

Janus Henderson

INVESTORS

GLOBAL EQUITY MARKET NEUTRAL FUND

Objetivo de inversion

El Fondo tiene como objetivo proporcionar unos rendimientos positivos (absolutos),
independientemente de las condiciones del mercado, en cualquier periodo de 12 meses.
No se garantiza un rendimiento positivo durante este o cualquier otro periodo de tiempo. A
corto plazo, sobre todo, el Fondo puede experimentar periodos en los que los rendimientos
sean negativos. En consecuencia, su capital esta en riesgo. Objetivo de rendimiento:
Superar el tipo basico de EE. UU. después de la deduccion de los gastos, en cualquier
periodo de tres afios.

Para consultar la politica de inversion del fondo, véase la Informacién adicional del fondo
en la pagina 3.
Larentabilidad histérica no predice las rentabilidades futuras.

Rendimiento (%)

Datos del Fondo

Fecha de creacion

01 febrero 2017

Patrimonio neto total 31.30m
Clase de activos Alternativos
Domicilio Luxemburgo
Estructura SICAV de Luxemburgo
Divisa base uUsD
indice US Base Rate
Sector de Morningstar Equity Market Neutral

USD
SFDR categoria Articulo 8

Acumulado Anualizada
Desde
comie Desde el
. 1 nzos 1 3 5 10 lanzamiento
Rentabilidad mes mes deafio afio afio afio afio  (01/02/17)
12 USD (Neta) 1,05 2,23 -192 -151 -2,20 0,57 — 1,74
indice 0,46 1,33 3,34 4,53 1,72 1,64 — 1,54

Crecimiento acumulado - USD
01 feb. 2017 — 31 ago. 2023
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De acuerdo con el Reglamento de Divulgacion de Sostenibilidad
Financiera, el Fondo esté clasificado como Articulo 8 y promueve,
entre otras caracteristicas, las medioambientales y/o sociales,
ademas de invertir en empresas con buenas practicas de
gobierno corporativo.

Informacioén de la clase de
accion

Fecha de creacion 01 febrero 2017

Tipo de reparto Acumulacién neta

Frecuencia de repartos No aplica
Rentabilidad histérica 0,00%
Moneda usb
Inversiéon minima inicial 1.000.000

La rentabilidad histdrica no incluye gastos preliminares y los
inversores podrian tener que tributar por los repartos que
perciban.

Gestion de la cartera

Robert Schramm-
Fuchs

Gestor desde 2022

Tom Lemaigre, CFA Gestor desde 2022

YTD a 2017

- . Q2 desde
Ano del calendario 2023 2022 2021 2020 2019 2018 01 feb.
12 USD (Neta) 3,66 -1,45 -390 6,32 848 0,12 4,43
indice 2,42 1,72 008 038 203 1,72 0,89

La rentabilidad se expresa neta de comisiones, con rendimientos brutos reinvertidos. Fuente: a 31/08/23. ©
2023 Momingstar, Inc. Todos los derechos reservados. La informacién que se incluye en el presente
documento: (1) es propiedad de Moringstar y/o sus proveedores de contenidos; (2) no se puede copiar ni
distribuir; y (3) no incluye garantias en relacion con su precision, exhaustividad ni oportunidad. Ni Morningstar
ni sus proveedores de contenidos son responsables de los dafios y perjuicios provocados por cualquier uso de
esta informacion. La rentabilidad histérica no predice las rentabilidades futuras. Los datos asociados a
rentabilidades/objetivos de rentabilidad se muestran tnicamente cuando sea pertinente para la fecha de
lanzamiento de la clase de acciones y el plazo objetivo anualizado. El valor de las inversiones y las rentas
derivadas de las mismas puede disminuir o aumentar y es posible que los inversores no recuperen la
cantidad invertida en un principio. Fuente de las rentabilidad aplicables (cuando proceda): Janus Henderson
Investors.

Para profesionales financieros de EE.UU. que dan servicio a inversores fuera de EE.UU. Comunicacion publicitaria.
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Global Equity Market Neutral Fund 12 USD (a 31/08/23)

Caracteristicas Asignacién de sectores (%) Bruto Neta
NUmero de posiciones: Emisiones de renta variable 46 Industriales 10,95 3,85
Exposicion total del fondo bruto (%) 73,19 Materiales 380 1,34
Exposicion total del fondo neta (%) 7,85 Servicios de comunicacion 3,47 1,13
Consumo basico 11,14 0,12
o . ~ Energia 2,44 —
Estadisticas de riesgo (3 afios) Fondo oo 1454 0,70
Desviacion tipica 2,79 Tecnologia de la informacion 2,60 -0,77
Ratio de Sharpe -1.37 Atencion sanitaria 1,92 -1,92
Consumo discrecional 15,52 -1,99
Principales posiciones (%) Fondo
Deutsche Gl Lig-Man USD-Plat 6,81  Principales paises (%) Bruto Neta
Cnileyer o 364 landa 681 6,81
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 2,92 Francia 952 281
H_UGO SOt S5 Reino Unido 10,74 1,77
Siemens 201 A stria 122 1,22
BANONE L9 Eqpaia 1,03 1,03
Goodman Group 148 Noruega 0,92 0,92
M.ItSU.bIShI Estate 1,37 Australia 270 026
Rio Tinto 134 binlandia 224 0,22
?_‘;'t‘z‘s 215’3;21 Japén 2,69 0,05
. Estados Unidos 6,10 0,02
Las referencias a titulos especificos no constituyen ni forman parte de ninguna oferta o L -
peticion para la emision de los valores que se mencionan en el informe. Cadigos
ISIN LU1542613549
Capitalizacién bursétil de posiciones de Bloomberg HGEMIUA
renta variable (%) Bruto Neta Cusip L5620L273
> 50.000 mill. USD 20,88 -1,05 \?ViDNOL i;g:iie}
20.000 mill. - 50.000 mill. USD 7,81 5778 Valoren 35441466
5.000 mill. - 20.000 mill. USD 25,21 -1,61
2.000 mill. - 5.000 mill. USD 10,46 -0,01
500 mill. - 2.000 mill. USD 2,04 -204 Comisionesy gastos (%)
Gastos anuales de gestién (GAG) 0,75
. 20% de cualquier rentabilidad que
Regiones (%) Bruto Neta Descripcion de la comision de eon SUlEECL 2 Uit ulce e ag L
Europa 50,96 579  rentabilidad (high water mark) la clase de
Reino Unido 1074 1.77 acciones obtenga por encima del US
Regién pacifica 2 ’70 0,26 . Federal Funds Rate
3 ' ' Gastos corrientes (OCF) 0,84
Japon 2,69 0,05
Norteamérica 6,10 0,02 Todos los gastos corrientes mostrados corresponden al Gltimo informe y cuentas

publicados.

Los gastos de los fondos afectaran al valor de su inversion. En particular, los gastos
corrientes aplicables a cada fondo mermaran la rentabilidad de la inversion, especialmente
alo largo del tiempo. Para mas informacion sobre los gastos, visite nuestra pagina de
Gastos de los fondos en www.janushenderson.com.

Las comisiones a la rentabilidad pueden cobrarse antes de alcanzar el objetivo de

rentabilidad superior del fondo.

Las comisiones de rentabilidad se cobran separadamente para remunerar al gestor de
inversiones por sus rentabilidades superiores o por superar los objetivos indicados. Se
devengara una Comision de rentabilidad cuando el VL supere el VL de corte
correspondiente (con sujecion a una Cota maxima). Para informacioén mas detallada sobre
la metodologia de calculo de la comision de rentabilidad, consulte el folleto
correspondiente, disponible en www.janushenderson.com.

En algunas circunstancias, pueden aplicarse gastos iniciales. Para mas informacion,

consulta el folleto.
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http://www.janushenderson.com/

Global Equity Market Neutral Fund 12 USD (a 31/08/23)

Informacién adicional sobre el fondo

Las suposiciones y exenciones de impuestos dependen de las circunstancias particulares del inversor y estan sujetas a cambios. Los datos de
rentabilidad no tienen en cuenta la comision de suscripcién y en la actualidad Janus Henderson no cobra comision de reembolso. Desde el 1 de
noviembre de 2022, Steve Johnstone ya no gestiona este fondo, Robert Schramm-Fuchs y Tom Lemaigre ahora cogestionan este fondo. Importante:
debido al redondeo es posible que las cifras en los detalles de las posiciones no sumen 100%. La comisién de rendimiento que se describe en la pagina
2 seréa aplicable si el fondo logra una rentabilidad superior al valor maximo y al US Federal Funds Rate. En los casos en gque se aplica una comision de
rentabilidad, los inversores deben consultar el folleto para obtener informacion exhaustiva al respecto. Es una SICAV registrada en Luxemburgo,
supervisada por el regulador luxemburgués Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF). Téngase en cuenta que cualquier diferencia
entre las divisas de los valores de la cartera, las divisas de las clases de acciones y los costes que deben pagarse o representados en divisas distintas a
la divisa de su pais le expondra al riesgo de divisas. Los costes y las rentabilidades podran incrementarse o disminuir como resultado de las
fluctuaciones de las divisas y de los tipos de cambio. Para obtener nuestro folleto o informacién adicional, consulte nuestra pagina web en:
www.janushenderson.com. Gastos corrientes representan los gastos periédicos del fondo, que incluyen la comisién de gestién de activos y otros cobros
por servicios como llevar un registro de inversores, calcular el precio de las unidades o acciones del fondo y mantener seguros los activos del fondo. Al
invertir en el fondo se adquiriran participaciones/acciones del propio fondo y no los activos subyacentes propiedad del fondo. Los gastos corrientes se
calculan utilizando la metodologia de los PRIIP. La metodologia de los PRIIP es diferente de la metodologia de los gastos corrientes de los OICVM, ya
gue recoge gastos recurrentes adicionales, incluidos, entre otros: intereses pagados por préstamos (p. €j., intereses bancarios); cualquier comision
incurrida en relacion con actividades de préstamo de valores (es decir, la comision pagada al agente de préstamo); cualquier coste asociado a la
inversion en vehiculos de tipo cerrado. El nivel de efectivo y las exposiciones se basan en las operaciones liquidadas y no liquidadas en la fecha de
presentacion de la informacion.

Politica de inversion

El Fondo invierte en acciones y hace un amplio uso de derivados (instrumentos financieros complejos) para tomar posiciones «largas» y «cortas» en
sociedades de todo el mundo que el gestor de inversiones cree que subiran de valor (posiciones largas) o bajaran de valor (posiciones cortas), lo que
significa que el Fondo puede beneficiarse de cualquiera de las dos posibilidades. Normalmente, el Fondo emparejara cada posicion larga en una
sociedad con una posicién corta de tamafio equivalente en otra sociedad (conocida como «pareja»), con el objetivo de beneficiarse de la divergencia de
precios entre las exposiciones largas y cortas de la pareja, a la vez que se minimiza el efecto de los movimientos més amplios del mercado. El Fondo
mantendra una proporcion significativa de sus activos en efectivo e instrumentos del mercado monetario como resultado de la tenencia de derivados. El
gestor de inversiones también podra utilizar derivados (instrumentos financieros complejos) para reducir el riesgo o gestionar el Fondo de forma mas
eficiente. El Fondo se gestiona activamente con referencia al tipo basico de EE. UU., ya que constituye la base del objetivo de rendimiento del Fondo y
el nivel por encima del cual se pueden cobrar comisiones de rendimiento (si procede). En el caso de las clases de acciones con cobertura de divisas, se
utiliza el tipo del banco central que corresponde a la divisa de la clase de acciones en cuestion como base de la comparacion del rendimiento y para
calcular las comisiones de rendimiento. El gestor de inversiones tiene total discrecion para elegir las inversiones para el Fondo y no esta limitado por un
indice de referencia.

Estrategia de inversion

El gestor de inversiones tiene como objetivo obtener una rentabilidad positiva, con una baja correlacién con los movimientos de los mercados bursétiles.
Los rendimientos se buscan equilibrando las posiciones en sociedades con perspectivas atractivas (posiciones largas) con posiciones en sociedades
con perspectivas poco atractivas (posiciones cortas), tratando asi de aislar el Fondo de los movimientos dentro de los mercados de valores de forma
més amplia. El proceso captura las mejores ideas de todos los equipos de capital de Janus Henderson a nivel mundial.

Riesgos especificos del fondo

Cuando el Fondo, o una clase de acciones/participaciones con cobertura, trata de mitigar los movimientos del tipo de cambio de una divisa en relacién
con la divisa base, la propia estrategia de cobertura puede tener un impacto positivo o negativo en el valor del Fondo debido a las diferencias en los
tipos de interés a corto plazo entre las divisas. El Fondo podria perder dinero si una contraparte con la que negocia el Fondo no esta dispuesto o no es
capaz de cumplir sus obligaciones, o como resultado de un fallo o retraso en los procesos operativos o del fallo de un proveedor externo. Las
acciones/participaciones pueden perder valor con rapidez y, por lo general, implican un mayor riesgo que los bonos o los instrumentos del mercado
monetario. Como resultado, el valor de su inversion puede bajar. "El Fondo podra utilizar derivados con el fin de alcanzar su objetivo de inversion. Esto
puede resultar en un \"apalancamiento\", que puede magnificar el resultado de una inversion y las ganancias o pérdidas para el Fondo pueden ser
mayores que el coste del derivado. Los derivados también conllevan otros riesgos, en particular, que la contraparte de un derivado no pueda cumplir con
sus obligaciones contractuales. "'Si el Fondo mantiene activos en divisas distintas de la divisa base del Fondo o si usted invierte en una clase de
acciones/ participaciones de una divisa diferente a la del Fondo (a menos que esté \"cubierto\"), el valor de su inversion puede verse afectado por las
variaciones de los tipos de cambio. "Los valores del Fondo podrian resultar dificiles de valorar o de vender en el momento y al precio deseados,
especialmente en condiciones de mercado extremas, cuando los precios de los activos pueden estar bajando, lo que aumenta el riesgo de pérdidas en
las inversiones. El Fondo implica un alto nivel de actividad de compra y venta y, como tal, incurrird en un mayor nivel de costes de transaccion que un
fondo que opera con menor frecuencia. Estos costes de transaccion son adicionales a los gastos corrientes del Fondo.

Fuente de las calificaciones y los galardones
Overall Morningstar Rating™ de las clases de acciones de Janus Henderson que tienen una calificacion de 4 o 5 estrellas.

Glosario de términos

Rentabilidad histérica
La rentabilidad historica refleja los repartos declarados durante los 12 Gltimos meses como porcentaje del precio medio de mercado, en la fecha
indicada.

Ratio de Sharpe

Mide la rentabilidad ajustada al riesgo de una cartera. Un ratio de Sharpe elevado indica una mayor rentabilidad ajustada al riesgo. El ratio esta ideado
para medir en qué medida la rentabilidad de una cartera puede atribuirse a la habilidad del gestor del fondo, en lugar de a asumir un riesgo excesivo.
Desviacién tipica

Estadistica que mide la variacién o dispersion de un conjunto de valores/datos. Una desviacion tipica baja muestra que los valores tienden a
aproximarse a la media, mientras que una desviacion tipica alta indica que los valores estan mas repartidos. En cuanto a la valoracion de las
inversiones, la desviacion tipica puede ofrecer una indicacion de la volatilidad histérica de una inversion.

Swaps
Contrato de derivados entre dos partes por el que se intercambian flujos de caja predeterminados de dos instrumentos financieros. Los swaps pueden
ayudar a cubrir el riesgo y minimizar la incertidumbre; por ejemplo, los swaps de divisas pueden utilizarse para minimizar la exposicion a divisas.
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, , Janus Henderson
M vearome o

Para profesionales financieros de EE.UU. que dan servicio a inversores fuera de EE.UU. Toda solicitud de inversién se realizara inicamente sobre
la base de la informacion contenida en el folleto del Fondo (incluyendo todos los documentos pertinentes), el cual contendra restricciones de inversion.
Este documento solo se proporciona a modo de resumen y antes de tomar cualquier decision de inversién definitiva, consulte el folleto del OICVM y el
documento de datos fundamentales . Puede obtenerse un ejemplar del folleto del Fondo y del documento de datos fundamentales a través de Janus
Henderson Investors UK Limited en su capacidad de Gestor y Distribuidor de Inversiones, asi como de Janus Henderson Investors Europe S.A. Ninguna
parte del contenido de este documento se proporciona como asesoramiento ni debe interpretarse como tal. Esta comunicacién no constituye una oferta o
una recomendacion para vender o comprar ninguna inversion. Tampoco forma parte de ningln contrato para la compra o venta de ninguna inversion.
Los datos de rentabilidad no tienen en cuenta las comisiones ni los costes incurridos en la emision y el reembolso de participaciones. El valor de una
inversion y de la renta que genera pueden subir o bajar y es posible que usted no pueda recuperar la suma invertida. Las obligaciones y exenciones
tributarias dependen de las circunstancias individuales de cada inversor y pueden variar en el caso de cambien dichas circunstancias o la legislacion. Si
invierte a través de un tercero proveedor, se recomienda consultarle directamente, ya que los gastos, la rentabilidad y los términos y condiciones pueden
diferir considerablemente. Para ver los aspectos relacionados con sostenibilidad, visite Janushenderson.com. Las llamadas telefénicas pueden ser
grabadas para proteccién mutua, para mejorar el servicio al cliente y para mantener registros con fines regulatorios. Con efecto desde el 1 de enero de
2023, el Documento de datos fundamentales para el inversor paso a ser el Documento de datos fundamentales. Los clientes del Reino Unido deben
seguir consultando el Documento de datos fundamentales para el inversor. El Janus Henderson Fund (el “Fondo”) es una SICAV de Luxemburgo
constituida el 26 de septiembre de 2000, y gestionada por Janus Henderson Investors Europe S.A. Las participaciones en el Janus Henderson Fund no
pueden ser ofrecidas ni vendidas directa o indirectamente a personas de EE. UU., ni en ninguna jurisdiccion donde dicha oferta o venta esté prohibida.
Por favor, contacte con su representante de Janus Henderson Inverstors si tiene dudas sobre la disponibilidad de los Fondos en la jurisdiccién de su
cliente. Es la responsabilidad de cualquier persona que quiera distribuir y/o comprar participaciones en los Fondos cumplir con toda la legislacién
aplicable y la regulacion de las jurisdicciones en que las participaciones o su documentacion relacionada sea adquirida o distribuida. Esta comunicacion
solamente deberia ser leida por inversores institucionales y asesores financieros profesionales y no es de distribucién piblica. Emitido por Janus
Henderson Investors. Janus Henderson Investors es el nombre bajo el cual se proporcionan los productos y servicios de inversion por parte de Janus
Henderson Investors International Limited (reg. n.° 3594615), Janus Henderson Investors UK Limited (reg. n.° 906355), Janus Henderson Fund
Management UK Limited (reg. n.° 2678531), (cada uno de ellos registrado en Inglaterra y Gales en 201 Bishopsgate, Londres EC2M 3AE y regulados por
la Financial Conduct Authority) y Janus Henderson Investors Europe S.A. (reg. n.° B22848 en 2 Rue de Bitbourg, L-1273, Luxemburgo, y regulado por la
Commission de Surveillance du Secteur Financier). Pueden obtenerse copias del folleto del Fondo, del documento de datos fundamentales, de los
estatutos sociales, asi como de los informes anuales y semestrales en inglés y otros idiomas locales, en www.janushenderson.com. Dichos documentos
también pueden obtenerse sin cargo alguno en Luxemburgo: 2 Rue de Bitbourg, L-1273 Luxemburgo. El Resumen de los derechos de los inversores
estéa disponible en espafiol en https://www.janushenderson.com/summary-of-investors-rights-spanish. Janus Henderson Investors Europe S.A. puede
decidir dar por finalizados los acuerdos de comercializacion de este organismo de inversion colectiva atendiendo a lo dispuesto en la regulacion
pertinente.Esta es una comunicacién con fines de promocién comercial. Antes de tomar cualquier decisién de inversion definitiva, consulte el folleto del
OICVM y el documento de datos fundamentales.Janus Henderson y Knowledge Shared son marcas comerciales de Janus Henderson Group plc o de
una de sus filiales. © Janus Henderson Group plc.
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