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Gentile Azionista,

Aggiornamento delle modifiche a Janus Henderson Absolute Return Income
Opportunities Fund, precedentemente denominato Janus Henderson Global
Unconstrained Bond Fund

In sintesi:

e A decorrere dal 15 febbraio 2019, i compiti di gestione del portafoglio sono
stati assunti da Nick Maroutsos, Gestore di portafoglio e Co-Head del team
Global Bonds presso Janus Henderson Investors.

e L’obiettivo e la politica del fondo rimangono invariati, mentre lo stile
d’investimento cambiera sotto la guida di Nick Maroutsos.

Team

Il team che sostiene Nick Maroutsos nella gestione del fondo di recente rinominato Janus
Henderson Absolute Return Income Opportunities Fund & composto da specialisti con
conoscenze e vaste esperienze d’investimento nel settore globale del reddito fisso.
L’approccio scelto da Nick Maroutsos riflettera quello di un team piu coinvolto
nellinvestimento, con risorse che abbracciano un’ampia gamma di diverse asset class
obbligazionarie e aree geografiche in cui opera Janus Henderson.

Transizione

I nome del fondo e stato modificato in Janus Henderson Absolute Return Income
Opportunities Fund per riflettere meglio le caratteristiche delle attuali strategie gestite dal
team e rappresentare quindi una naturale estensione del loro operato. Nick Maroutsos
vanta un solido track record di ottimi investimenti absolute return nel settore a reddito fisso,
maturato gestendo strategie come questa negli ultimi 11 anni. Pertanto, la decisione di
rinominare la strategia risulta opportuna per garantire un miglior allineamento all’approccio
del team.

L’obiettivo del fondo rimane invariato: massimizzare il rendimento totale preservando al
contempo il capitale. Il fondo intende generare rendimenti positivi a lungo termine in svariati
scenari di mercato.

Nel gestire il fondo, il team persegue un profilo absolute return con una volatilith moderata e
concentrandosi sulla protezione dal rischio di ribasso.

Il processo d’investimento rimane “privo di vincoli”, ovvero non & legato ad alcun benchmark
specifico e ha abbastanza flessibilita per cercare opportunita nell’intero spettro a reddito
fisso, anche spostandosi fra i settori e adattando il rischio di credito e la duration.

Il portafoglio & gestito su due fronti: una componente core e una componente “alfa”. La
componente core include asset come obbligazioni governative e societarie e titoli garantiti
da mutui ipotecari, che forniscono una fonte di reddito. Le posizioni sono solitamente
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coperte rispetto alla valuta di base, sebbene in alcune occasioni possano esistere piccole
posizioni attive in altre valute. La componente core € integrata da una componente alfa, che
cerca di sfruttare gli errori di valutazione e le dislocazioni del mercato o di coprire i rischi,
spesso facendo ricorso ai derivati. La componente alfa offre una potenziale fonte di
rendimento aggiuntivo o mitigazione del rischio.

Visione di Nick Maroutsos

Quando gestiamo asset “absolute return income” perseguiamo cinque obiettivi principali:
conservazione del capitale, generazione di reddito, diversificazione, bassa volatilita e livelli
elevati di liquidita. Ovviamente non possiamo garantire di riuscire a raggiungerli tutti, ma
questi cinque target rappresentano comunque i pilastri portanti del nostro stile
d’investimento. In ultima analisi, vogliamo che il portafoglio rifletta le caratteristiche migliori
dei titoli obbligazionari, ovvero offra reddito con un profilo interessante di rendimento
rettificato per il rischio. In tal senso, intendiamo assumere un approccio conservativo alla
generazione di rendimento, utilizzando comunque la componente alfa per produrre
performance aggiuntive ove ritenuto appropriato.

Come team ci concentriamo sull'allocazione del portafoglio in asset di alta qualita, che ci
permettono di ottenere un reddito piu stabile per gli investitori finali. Investiamo a livello
globale, anche nei mercati emergenti, sebbene il focus principale sia sui paesi sviluppati. Un
investimento globale contribuisce alla diversificazione e pud aiutare a ridurre la volatilita
complessiva del portafoglio.

Per qualsiasi dubbio o quesito, non esiti a contattare il Suo distributore o rappresentante
Janus Henderson di fiducia.

Distinti saluti,

Jim Cielinski

Global Head of Fixed Income
In nome e per conto di
Janus Henderson Investors

Queste sono le opinioni del gestore al momento della pubblicazione e possono
differenziarsi dalle opinioni di altri soggetti/team di Janus Henderson Investors. Tutti
i settori, gli indici, i fondi e i titoli menzionati nella presente comunicazione non
costituiscono né fanno parte di un’offerta o sollecitazione al relativo acquisto o alla
relativa vendita.

Le performance passate non costituiscono un’indicazione dei risultati futuri. Il valore
di un investimento e il reddito da esso generato possono aumentare cosi come
diminuire e I'investitore potrebbe non recuperare I'importo iniziale.

Le informazioni contenute nella presente comunicazione non vanno intese come una
raccomandazione all’investimento.



