A 29 febrero 2024

Janus Henderson

INVESTORS

HORIZON EURO HIGH YIELD BOND FUND

Objetivo de inversion

El Fondo busca obtener un rendimiento a partir de una combinacién de ingresos y
crecimiento de capital a largo plazo. Objetivo de rendimiento: Superar el ICE BofA
European Currency Non-Financial High Yield Constrained Index (100% Hedged) en un
1,75% anual antes de la deduccién de los gastos, en cualquier periodo de cinco afios.

Para consultar la politica de inversion del fondo, véase la Informacién adicional del fondo
en la pagina 3.
Larentabilidad histérica no predice las rentabilidades futuras.

Rendimiento (%)

Datos del Fondo

Fecha de creacion 19 noviembre 2012

Patrimonio neto total 323.90m
Clase de activos Renta fija
Domicilio Luxemburgo
Estructura SICAV de Luxemburgo
Divisa base EUR
ICE BofA European Ccy

indice Non-FirjanciaI High Yield
Constrained Index (100%

Hedged)

Sector de Morningstar EUR High Yield Bond
SFDR categoria Articulo 8

Acumulado Anualizada
Desde
comie Desde el
. 1 3 nzos 1 3 5 10 lanzamiento

Rentabilidad mes mes deafio afio afio afio afio  (02/05/19)
C2 EUR (Neta) 0,03 444 123 8,63 -0,91 — — 1,10
indice 0,40 426 1,35 10,04 0,86 — — 2,10
Sector 0,20 351 0,88 8,36 0,31 — — 1,16

Crecimiento acumulado - EUR
02 may. 2019 — 29 feb. 2024
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De acuerdo con el Reglamento de Divulgacion de Sostenibilidad
Financiera, el Fondo esta clasificado como Articulo 8 y promueve,
entre otras caracteristicas, las medioambientales y/o sociales,
ademas de invertir en empresas con buenas practicas de
gobierno corporativo.

Informacion de la clase de
accion

Fecha de creacion 02 mayo 2019

Tipo de reparto Acumulacion bruta

Frecuencia de repartos No aplica
Rentabilidad por reparto 5,30%
Rentabilidad subyacente 4,30%
Moneda EUR
Inversién minima inicial 25.000.000

Los rendimientos de distribucion y los rendimientos subyacentes
se basan en una panoramica de la cartera ese dia. El rendimiento
no incluye ningun gasto preliminar y las distribuciones que
perciban los inversores podrian estar sujetas a imposicion.

Gestion de la cartera

Tom Ross, CFA Gestor desde 2015
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Horizon Euro High ICE BofA Euro . .
— YieldBond Fund C2  — Non-Financial High ~ — SR High Yield
EUR (Neta) Yield Constrained
2019
desde
~ . 02
Afo del calendario 2023 2022 2021 2020 may.
C2 EUR (Neta) 10,54 -14,25 2,23 264 4,74
indice 12,04 -11,72 3,31 2,69 3,97
Sector 9,63 -10,44 254 0,90 3,18

Tim Winstone, CFA Gestor desde 2019

La rentabilidad se expresa neta de comisiones, con rendimientos brutos reinvertidos. Fuente: a 29/02/24. ©
2024 Momingstar, Inc. Todos los derechos reservados. La informacion que se incluye en el presente
documento: (1) es propiedad de Morningstar y/o sus proveedores de contenidos; (2) no se puede copiar ni
distribuir; y (3) no incluye garantias en relacion con su precision, exhaustividad ni oportunidad. Ni Momningstar
ni sus proveedores de contenidos son responsables de los dafios y perjuicios provocados por cualquier uso de
esta informacion. La rentabilidad histérica no predice las rentabilidades futuras. Los datos asociados a
rentabilidades/objetivos de rentabilidad se muestran tnicamente cuando sea pertinente para la fecha de
lanzamiento de la clase de acciones y el plazo objetivo anualizado. El valor de las inversiones y las rentas
derivadas de las mismas puede disminuir o aumentar y es posible que los inversores no recuperen la
cantidad invertida en un principio. Fuente de las rentabilidad aplicables (cuando proceda): Janus Henderson
Investors.

Solo para asesores y profesionales financieros que dan servicio a inversores extranjeros y transfronterizos. Comunicacion

publicitaria.
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Horizon Euro High Yield Bond Fund C2 EUR (a 29/02/24)

Caracteristicas Principales posiciones (%) Fondo
NUmero de posiciones: Emisiones de deuda 149 Bellis Acquisition 4.50% 2026 2,47
Duracion (afios) 2,75 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands 1l 4.375% 2030 2,19
Vida media ponderada (afios) 3.39 Telefonica Europe 2.88% 2172 2,03
Peor rendimiento (%) (YTW) 6,57 Vodafone Group 3.00% 2080 1,58
Veolia Environnement 2.50% 2172 1,55
. .. . ici . 0
Asignacion sectorial (%) Electricite de Fl.’ance 2.875% 2172 1,55
Dresdner Funding Trust | 8.151% 2031 1,39
B Telecomunicaciones, 18,51 Punch Finance 6.125% 2026 1,34
B Suministros publicos, 8,99 INEOS Quiattro Finance 2 8.50% 2029 1,30
B Minorista, 8,61 Vmed O2 UK Financing | 4.00% 2029 1,29
u Indust.r’ia bési.ca,' 8,29 Las referencias a titulos especificos no constituyen ni forman parte de ninguna oferta o
B Atencion sanitaria, 7,85 peticion para la emision de los valores que se mencionan en el informe.
B Banca, 7,31
W Senvicios, 7,07 Principales paises (%)
Ocio, 6,39

Automoviles, 6,08
Inmobiliario, 5,23

Calidad crediticia de posiciones de renta

fija (%) Fondo indice
BBB 9,34 —
BB 48,92 63,55
B 36,59 31,31
CCC e inferior 2,14 5,14

Las calificaciones de calidad crediticia de los bonos proporcionadas por Janus Henderson
Investors se basan en la media de las calificaciones de Moody’s, Standard & Poor’s y Fitch
cuando las tres agencias han otorgado una calificacién. Si el valor solo ha sido calificado
con dos agencias, corresponde a la media de ambas. Si el valor solo ha sido calificado por
una agencia, se usa esa calificacion. Las calificaciones corresponden a una escala que va
de AAA (la mas alta) a CCC (la més baja). Los swaps, las opciones, la liquidez y los futuros
sobre bonos se agrupan por separado.

Vencimiento de las posiciones de renta fija

(%) Fondo indice

0-3 afios 12,59 34,24
3-5 afios 34,89 35,54
5-7 afios 20,13 11,29
7-10 afios 4,69 2,16
Mas de 15 afios 24,69 16,76

B Reino Unido, 20,11
W Francia, 17,58
B Luxemburgo, 8,83
W Estados Unidos, 8,02
MW Espafa, 7,85
B Alemania, 7,50
B ltalia, 5,98
Paises Bajos, 4,89
Suecia, 2,82
Bélgica, 2,79
Caodigos
ISIN LU1329696717
Bloomberg JEJYC2E
SEDOL BZ6FGJ4
WKN A3EBSY
Comisiones y gastos (%)
Gastos anuales de gestién (GAG) 1,00
Gastos corrientes (OCF) 1,00

Todos los gastos corrientes mostrados corresponden al dltimo informe y cuentas
publicados.

Los gastos de los fondos afectaran al valor de su inversion. En particular, los gastos
corrientes aplicables a cada fondo mermaran la rentabilidad de la inversion, especialmente
a lo largo del tiempo. Para méas informacion sobre los gastos, visite nuestra pagina de
Gastos de los fondos en www.janushenderson.com.

En algunas circunstancias, pueden aplicarse gastos iniciales. Para mas informacion,
consulta el folleto.
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Horizon Euro High Yield Bond Fund C2 EUR (a 29/02/24)

Informacién adicional sobre el fondo

Las suposiciones y exenciones de impuestos dependen de las circunstancias particulares del inversor y estan sujetas a cambios. Tenga en cuenta que
el objetivo de rentabilidad debe alcanzarse durante un periodo anualizado especifico. Rogamos consulte el texto relativo al objetivo de rentabilidad
dentro del periodo. Los datos de rentabilidad no tienen en cuenta la comisién de suscripcién y en la actualidad Janus Henderson no cobra comisién de
reembolso. Importante: debido al redondeo es posible que las cifras en los detalles de las posiciones no sumen 100%. Es una SICAV registrada en
Luxemburgo, supervisada por el regulador luxemburgués Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF). Téngase en cuenta que cualquier
diferencia entre las divisas de los valores de la cartera, las divisas de las clases de acciones y los costes que deben pagarse o representados en divisas
distintas a la divisa de su pais le expondra al riesgo de divisas. Los costes y las rentabilidades podran incrementarse o disminuir como resultado de las
fluctuaciones de las divisas y de los tipos de cambio. Para obtener nuestro folleto o informacién adicional, consulte nuestra pagina web en:
www.janushenderson.com. Al invertir en el fondo se adquiriran participaciones/acciones del propio fondo y no los activos subyacentes propiedad del
fondo. Los gastos corrientes se calculan utilizando la metodologia de los PRIIP. La metodologia de los PRIIP es diferente de la metodologia de los
gastos corrientes de los OICVM, ya que recoge gastos recurrentes adicionales, incluidos, entre otros: intereses pagados por préstamos (p. €j., intereses
bancarios); cualquier comision incurrida en relacién con actividades de préstamo de valores (es decir, la comisiéon pagada al agente de préstamo);
cualquier coste asociado a la inversion en vehiculos de tipo cerrado. El nivel de efectivo y las exposiciones se basan en las operaciones liquidadas y no
liquidadas en la fecha de presentacion de la informacién.

Politica de inversion

El Fondo invierte al menos el 70% de sus activos en bonos corporativos de alto rendimiento (sin grado de inversion, equivalente a una calificacion BB+ o
inferior), denominados en euros o libras esterlinas. El Fondo podra invertir hasta el 20% de sus activos netos en permutas de rendimiento total y podra
invertir en bonos contingentes convertibles (CoCos) y/o bonos de titulizacion de activos y de titulizacion hipotecaria. EI Fondo también podra invertir en
otros activos, como bonos de otro tipo de cualquier emisor (incluidos los bonos perpetuos), el efectivo y los instrumentos del mercado monetario. El
Gestor de inversiones podra utilizar derivados (instrumentos financieros complejos), incluidas las permutas de rendimiento total, con el fin de obtener
ganancias de inversién en linea con el objetivo del Fondo, para reducir el riesgo o gestionar el Fondo de forma mas eficiente. El Fondo se gestiona de
manera activa con referencia al ICE BofA European Currency Non-Financial High Yield Constrained Index (100% Hedged), que es ampliamente
representativo de los bonos en los que puede invertir, ya que constituye la base del objetivo de rendimiento del Fondo. El Gestor de inversiones tiene la
discrecion de elegir inversiones para el Fondo con ponderaciones diferentes al indice o que no estén en el indice, pero en ocasiones el Fondo puede
tener inversiones similares al indice.

Estrategia de inversion

El Gestor de inversiones trata de ofrecer un alto rendimiento mundial y potencial de crecimiento de capital invirtiendo principalmente en bonos
corporativos de categoria inferior a grado de inversion en euros y libras esterlinas. El proceso de inversién combina una rigurosa seleccion de valores
basada en fundamentos de los analistas de créditos, que se espera que sea el mayor impulsor del rendimiento, considerando la asignacién de activos.

Riesgos especificos del fondo

Cuando el Fondo, o una clase de acciones/participaciones con cobertura, trata de mitigar los movimientos del tipo de cambio de una divisa en relacién
con la divisa base, la propia estrategia de cobertura puede tener un impacto positivo o negativo en el valor del Fondo debido a las diferencias en los
tipos de interés a corto plazo entre las divisas. El Fondo podria perder dinero si una contraparte con la que negocia el Fondo no esta dispuesto o no es
capaz de cumplir sus obligaciones, o como resultado de un fallo o retraso en los procesos operativos o del fallo de un proveedor externo. Los CoCos
(Bonons Convertibles Contingentes) pueden caer bruscamente en valor si la cualidad financiera de un emisor se debilita y un evento desencadenante
predeterminado hace que los bonos se conviertan en acciones del emisor o que se amorticen parcial o totalmente. Un emisor de un bono (o instrumento
del mercado monetario) puede verse imposibilitado o no estar dispuesto a pagar intereses o reembolsar capital al Fondo. Si esto sucede o el mercado
percibe que esto puede suceder, el valor del bono caera. Cuando los tipos de interés aumentan (o descienden), los precios de valores diferentes pueden
verse afectados de manera diferente. En particular, los valores de bonos suelen descender cuando los tipos de interés aumentan. Este riesgo suele ser
mayor cuanto mayor sea el vencimiento de una inversion en bonos. El Fondo invierte en bonos de alto rendimiento (sin grado de inversion) y, si bien
éstos suelen ofrecer tipos de interés mas altos que los bonos de grado de inversién, son mas especulativos y mas sensibles a los cambios adversos en
las condiciones del mercado. Algunos bonos (bonos rescatables) otorgan a los emisores el derecho a la amortizacion del capital antes de la fecha de
vencimiento o a la prérroga del vencimiento. Los emisores podran ejercer tales derechos cuando redunden en su beneficio y, como consecuencia, el
valor del fondo puede verse afectado. Si un Fondo tiene una gran exposicién a un pais o una region geografica en concreto, lleva un nivel mas alto de
riesgo que un fondo que esta mucho mas diversificado. "El Fondo podra utilizar derivados con el fin de alcanzar su objetivo de inversion. Esto puede
resultar en un \"apalancamiento\", que puede magnificar el resultado de una inversion y las ganancias o pérdidas para el Fondo pueden ser mayores
que el coste del derivado. Los derivados también conllevan otros riesgos, en particular, que la contraparte de un derivado no pueda cumplir con sus
obligaciones contractuales. "'Si el Fondo mantiene activos en divisas distintas de la divisa base del Fondo o si usted invierte en una clase de acciones/
participaciones de una divisa diferente a la del Fondo (a menos que esté \"cubierto\"), el valor de su inversion puede verse afectado por las variaciones
de los tipos de cambio. "Los valores del Fondo podrian resultar dificiles de valorar o de vender en el momento y al precio deseados, especialmente en
condiciones de mercado extremas, cuando los precios de los activos pueden estar bajando, lo que aumenta el riesgo de pérdidas en las inversiones.
Una parte o la totalidad de los gastos en curso del Fondo se pueden tomar del capital, lo que puede debilitar el capital o reducir el potencial de
crecimiento de capital.

Fuente de las calificaciones y los galardones
Overall Morningstar Rating™ de las clases de acciones de Janus Henderson que tienen una calificacion de 4 o 5 estrellas.
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Glosario de términos

Valores respaldados por activos (ABS)
Valor financiero que esté «respaldado» por activos como préstamos, deudas de tarjetas de crédito o arrendamientos. Ofrecen a los inversores la
oportunidad de invertir en una amplia variedad de activos que generan ingresos.

Descuento

Cuando el precio de mercado de un titulo se considera que es inferior a su valor subyacente, se dice que «cotiza con descuento». En los fondos de
inversion, es la cantidad en la que el precio por accién de un fondo de inversion es inferior al valor de su valor liquidativo subyacente. Es lo contrario de
cotizar con prima.

Rentabilidad por reparto
La rentabilidad por reparto refleja los importes que pudiera esperarse que se van a distribuir durante los proximos 12 meses como porcentaje del precio
medio de mercado del fondo en la fecha indicada.

Duracién

Indica el grado de sensibilidad de un valor o una cartera de renta fija a un cambio en los tipos de interés, tomando la media ponderada de todos los
flujos de caja restantes del valor o de la cartera (tanto los cupones como el capital). Se expresa en nimero de afios. Cuanto mayor sea la cifra, mas
sensible serd a un movimiento de los tipos de interés. «Adoptar una duracion corta» significa reducir la duracion media de una cartera. Por el contrario,
«adoptar una duracion larga» se refiere a ampliar la duracién media de una cartera.

Futuro
Contrato entre dos partes para comprar o vender un activo negociable, como acciones, bonos, materias primas o divisas, en una fecha futura especifica
a un precio acordado hoy. Un futuro es un tipo de derivado.

Bono high yield

Bono que tiene una calificacién crediticia inferior a la de un bono de categoria de inversién (investment grade). A veces se le denomina bono sub-
investment grade. Estos bonos suelen conllevar mayor riesgo de que el emisor incurra en impago, por lo que normalmente se emiten con un cupén mas
alto para compensar el riesgo adicional.

Valores respaldados por hipotecas (MBS)

Valor garantizado (o «respaldado») por una serie de hipotecas. Los inversores reciben pagos periédicos derivados de las hipotecas subyacentes, de
forma similar a los cupones. Son parecidos a los valores respaldados por activos.

Opcién

Contrato en el que dos partes acuerdan otorgar a la otra el derecho a comprar o el derecho a vender un activo especifico, como acciones, bonos o
divisas, en un periodo de tiempo especifico a un precio estipulado en el momento de la compra de la opcién. Una opcién es un tipo de derivado.

Swaps
Contrato de derivados entre dos partes por el que se intercambian flujos de caja predeterminados de dos instrumentos financieros. Los swaps pueden
ayudar a cubrir el riesgo y minimizar la incertidumbre; por ejemplo, los swaps de divisas pueden utilizarse para minimizar la exposicién a divisas.

Error de seguimiento (tracking error)
Mide hasta qué punto la rentabilidad real de una cartera difiere de su indice de referencia. Cuanto menor sea el nimero, mas se acercara al indice.

Rentabilidad subyacente
La rentabilidad subyacente refleja las rentas anualizadas descontados los gastos del fondo (calculados de acuerdo con las normas contables relevantes)
como porcentaje del precio medio de mercado del fondo en la fecha indicada.

Vida media ponderada (WAL, por sus siglas en inglés)

El plazo medio (en afios) hasta la devolucion del capital en el caso de los activos titulizados o el plazo probable hasta el vencimiento en el caso de los
activos no titulizados. Los activos titulizados, también denominados valores «respaldados por activos», representan un conjunto de otros activos que
devengan intereses, como los préstamos y las hipotecas. El valor se basa en los flujos de caja de los activos subyacentes.

Peor rendimiento (YTW)
Si un bono tiene caracteristicas especiales, como una opcion de compra (es decir, el emisor puede rescatar el bono en una fecha especificada por
adelantado), el peor rendimiento es el rendimiento inferior que puede lograr el bono siempre y cuando el emisor no incurra en impago.

, , Janus Henderson
M vearome o

El presente material va destinado exclusivamente para uso de profesionales financieros de EE. UU., y asesores de Pert, Colombia y Argentina, cada
uno una Jurisdiccion correspondiente, donde las estrategias de Janus Henderson se facilitan a profesionales financieros / asesores locales para su venta
a personas radicadas en el extranjero o de forma transfronteriza. El presente material no va destinado a ciudadanos o residentes de Estados Unidos, ni
esta previsto que asesores ofrezcan nuestros fondos a nivel local en ninguna Jurisdiccion correspondiente. Esta oferta no ha sido ni sera registrada ante
la Comision Nacional de Valores de Argentina (CNV) y ni Janus Henderson ni sus fondos estan inscritos ante la CNV. Por consiguiente, la oferta publica
no esta autorizada en Argentina en virtud de la Ley de mercados de capitales de Argentina N.° 26.831, en su version modificada, Decreto n.° 1023/2013
y normas relacionadas emitidas por la CNV (Reglamento de valores de Argentina). Cualquier transaccion relacionada con la oferta debe realizarse de
forma privada, en circunstancias que no constituyan una oferta publica o distribucion en virtud del Reglamento de valores de Argentina. Todo titular de
valores debera obtener y encargarse de obtener su propio asesoramiento econémico, financiero y juridico en relacién con esta oferta, y debera confirmar
que es un inversor sofisticado para aceptar esta oferta. Cualquier solicitud de inversién sera realizada Unicamente sobre la base de la informacién
contenida en el folleto del Fondo (que incluye toda la documentacion relevante), el cual contendra clausulas sobre las restricciones a la inversion. Esta
es una comunicacion con fines de promocion comercial. Antes de tomar cualquier decision de inversion definitiva, consulte el folleto del OICVM y el
documento de datos fundamentales. La informacién sobre el Fondo se facilita exclusivamente para clientes que residan fuera de EE. UU. Las llamadas
telefénicas podran ser grabadas para nuestra mutua proteccién, para mejorar el servicio al clientes y a efectos de mantenimiento de registros
reglamentario. Ninguna informacion contenida en esta comunicacion debe interpretarse como asesoramiento. Esta comunicacion no es una
recomendacion para vender o adquirir ninguin instrumento. No forma parte de ningln contrato para la venta o adquisiciéon de instrumentos. La
rentabilidad histérica no predice las rentabilidades futuras. Para ver los aspectos relacionados con sostenibilidad, visite Janushenderson.com. Los datos
de rentabilidad no tienen en cuenta las comisiones y gastos originados en la emision y reembolso de las participaciones. Las deducciones en concepto
de gastos y cargos no se aplican de manera uniforme durante el tiempo de la inversion, sino que pueden hacerse efectivas y alcanzar un nivel
considerable en el momento de la suscripcion. Si se retira de una inversion en los 90 dias naturales siguientes a la fecha de suscripcion, se le cargara la
Comision de negociacion que figura en el folleto del Fondo. Esto podria repercutir en el importe que recibird y cabe la posibilidad de que no recupere el
importe invertido inicialmente. El valor de una inversién y los ingresos derivados de la misma pueden tanto aumentar como disminuir de manera
significativa. Algunos Subfondos del Fondo pueden estar sujetos a un mayor nivel de volatilidad debido a la composicién de sus respectivas carteras.
Las ventajas fiscales y desgravaciones dependen de las circunstancias particulares del inversor y pueden estar sujetas a cambios si se producen
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madificaciones en dichas circunstancias o en las leyes. Si invierte a través de terceros, le recomendamos que les consulte directamente, ya que las
comisiones, las rentabilidades, los términos y las condiciones pueden diferir de manera sustancial. Con efecto desde el 1 de enero de 2023, el
Documento de datos fundamentales para el inversor pasé a ser el Documento de datos fundamentales. Los clientes del Reino Unido deben seguir
consultando el Documento de datos fundamentales para el inversor. The Janus Henderson Horizon Fund (el «Fondo») es una SICAV luxemburguesa
constituida el 30 de mayo de 1985, gestionada por Janus Henderson Investors Europe S.A. Se podra obtener una copia del folleto y el documento de
datos fundamentales dirigiéndose a Janus Henderson Investors UK Limited, en tanto que Gestora de Inversiones, y Janus Henderson Investors UK
Limited y Janus Henderson Investors Europe S.A., en tanto que Distribuidoras. Publicado por Janus Henderson Investors. Janus Henderson Investors es
el nombre bajo el cual Janus Henderson Investors International Limited (n.° de registro 3594615), Janus Henderson Investors UK Limited (n.° de registro
906355), Janus Henderson Fund Management UK Limited (n.° de registro 2678531), (cada una de ellas registrada en Inglaterra y Gales en 201
Bishopsgate, Londres EC2M 3AE y regulada por la Autoridad de Conducta Financiera) y Janus Henderson Investors Europe S.A. (n.° de registro B22848,
en 2 Rue de Bitbourg, L-1273, Luxemburgo y regulada por la Commission de Surveillance du Secteur Financier) ofrecen productos y servicios de
inversion. Pueden obtenerse copias del folleto del Fondo, del documento de datos fundamentales, de los estatutos sociales, asi como de los informes
anuales y semestrales en inglés y otros idiomas locales, en www.janushenderson.com. Dichos documentos también pueden obtenerse sin cargo alguno
en las oficinas locales de Janus Henderson Investors: 201 Bishopsgate, Londres, EC2M 3AE, Reino Unido. El Resumen de los derechos de los
inversores esta disponible en espafiol en https://www.janushenderson.com/summary-of-investors-rights-spanish. Janus Henderson Investors Europe S.A.
puede decidir dar por finalizados los acuerdos de comercializacion de este organismo de inversion colectiva atendiendo a lo dispuesto en la regulacion
pertinente.Janus Henderson es una marca comercial de Janus Henderson Group plc o de una de sus filiales. © Janus Henderson Group plc.
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