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HORIZON GLOBAL SUSTAINABLE EQUITY FUND 

   
    

      Auf einen Blick 
 

Wertentwicklung*  Positive/negative Performance-
Beiträge 

 Ausblick 

Der Fonds verbuchte eine Rendite 
2.60%, der Index verbuchte eine 
Rendite 3.21% und der Sektor 
verbuchte eine Rendite 2.18%.  

 Die Titelauswahl im 
Technologiesektor trug am positivsten 
zur relativen Wertentwicklung bei. 
Dagegen wirkte sich die Auswahl von 
Finanztiteln ungünstig aus. NVIDIA 
war der beste Wert im Portfolio, 
während AIA das Ergebnis 
schmälerte. 
  

 Wir konzentrieren uns bei der 
Titelauswahl weiterhin auf 
nachhaltige Unternehmen mit guter 
Finanzlage, die von langfristigen 
Wachstumstrends profitieren, einen 
soliden Cashflow generieren und 
angemessen bewertet sind. 
  

     
    Portfoliomanagement 

 

 

  

 

  

 Hamish Chamberlayne, CFA Aaron Scully, CFA 
   
 
 

  Marketing-Anzeige 
Nur für professionelle Anleger 
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für die künftige Wertentwicklung. 
Bezugnahmen auf einzelne Wertpapiere stellen keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer Anlagestrategie oder eines 
Marktsektors dar und sollten nicht als gewinnbringend verstanden werden. Janus Henderson Investors, der mit ihr verbundene Berater oder ihre 
Mitarbeiter halten möglicherweise eine Position in den genannten Wertpapieren. 
*Informationen zur Benchmark und zum Sektor finden Sie gegebenenfalls unter Fondsdetails auf der Seite 4. Entsprechende Beschreibungen, Risiken 
und die Erklärung zur Anlagepolitik des Fonds finden Sie unter Zusätzliche Informationen über den Fonds auf der Seite 5. 
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Investmentumfeld 

 Die Aktienkurse stiegen im März weiter, und von der 
Rally wurden auch zyklischere Bereiche des Marktes 
erfasst. 

 Alle Sektoren in der globalen Benchmark schlossen 
höher, wobei Energie, Grundstoffe und Versorger die 
Rangliste anführten. Zyklische Konsumgüter, 
Informationstechnologie (IT) und Industrie waren unter 
den Nachzüglern zu finden. 

Portfolioüberblick 

Die relative Fondsperformance litt im März vor allem unter 
dem fehlenden Engagement bei Energietiteln, der 
Übergewichtung des IT-Sektors und der Untergewichtung 
des Grundstoffsektors. Dagegen erwiesen sich die 
Übergewichtung von Industrie- und Gesundheitstiteln 
sowie die Untergewichtung von zyklischen Konsumgütern 
als vorteilhaft für die Performance. 

Die Titelauswahl im IT-Bereich lieferte den größten 
positiven Performancebeitrag. Die Übergewichtung von 
NVIDIA und der Verzicht auf ein Engagement bei Apple 

waren besonders vorteilhaft, während sich die Positionen 
Lam Research und Texas Instruments ebenfalls gut 
entwickelten. Insgesamt wurden dadurch die negativen 
Auswirkungen von Murata Manufacturing, CGI und 
Infineon abgefedert. 

Das Engagement bei DS Smith zahlte sich ebenfalls aus, 
da das Unternehmen an einer Übernahmeschlacht beteiligt 
war. Auch die Titelauswahl im Gesundheitssektor war 
vorteilhaft dank der starken Renditen von Encompass und 
Icon, die die unterdurchschnittliche Performance von 
Humana wettmachten. Die Titelauswahl im Industriesektor 
wirkte sich neutral aus, da die Outperformance von Core & 
Main sowie nVent Electric durch die Kursverluste bei 
Schneider Electric, Wabtec und Uber aufgezehrt wurde. 

Unsere Titelauswahl im Finanzsektor schmälerte die 
Wertentwicklung am meisten. AIA fiel im Monatsverlauf 
zurück, und mehrere unserer Versicherungswerte wie 
Intact, Marsh McLennan und Arthur J Gallagher hinkten 
dem Index hinterher. Die Untergewichtung von Banken 
wirkte sich ebenfalls ungünstig aus. Auch die Titelauswahl 
bei Versorgern belastete, da unsere Positionen im Bereich 
erneuerbare Energien erneut von der schlechten 
Stimmung gegenüber der Branche in Mitleidenschaft 
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gezogen wurden. Ansonsten litt die Auswahl im 
Immobiliensektor unter der Rechenzentrums-REIT Equinix 
und im Kommunikationsdienstleistungssektor unter T-
Mobile US sowie Nintendo, die hinter dem Sektor 
zurückblieben. 

Zu den Performancespitzenreitern zählten der Chip-
Hersteller NVIDIA, der Recycling-Verpackungsspezialist 
DS Smith und der Anbieter von Wasserinfrastruktur Core & 
Main. 

NVIDIA schnitt überdurchschnittlich ab angesichts der 
anhaltenden Zuversicht bezüglich seiner KI-bezogenen 
Wachstumschancen. Auf seiner jährlichen GPU 
Technology Conference stellte NVIDIA seine neue 
Blackwell-Plattform für Grafikprozessoren (GPUs) und die 
entsprechende Software vor. Die neuen GPUs sind bis zu 
25 Mal stromsparender als die aktuellen Hopper-GPUs, die 
bei ihrer Markteinführung eine ähnliche Verbesserung 
gegenüber ihren Vorgängerprodukten darstellten. 

Das GPU- und Software-Ökosystem von NVIDIA 
unterstützt die Verbreitung künstlicher Intelligenz (KI), von 
der erwartet wird, dass sie weltweit Arbeits- und 
Innovationsprozesse verändern wird. Unserer Meinung 
nach ermöglichen die GPUs von NVIDIA enorme Sprünge 
in der Rechenleistung bei wesentlich geringerem 
Energieverbrauch. 

Der Aktienkurs von DS Smith schnellte hoch, nachdem es 
Gegenstand eines Übernahmekampfs geworden war. Das 
Unternehmen akzeptierte zunächst ein Angebot von Mondi, 
das jedoch gegen Monatsende von International Paper 
überboten wurde. 

Die Recycling- und Verpackungsprozesse sind eng 
miteinander verzahnt: So dauert es nur 14 Tage, bis ein 
Karton hergestellt, verwendet, eingesammelt und zu einem 
neuen Karton recycelt wird. Wir sind der Meinung, dass DS 
Smith vom Anstieg des E-Commerce und der Nachfrage 
von Unternehmen, die ihre Umweltbelastung durch 
nachhaltige Verpackungen verringern wollen, profitieren 
wird. Das Unternehmen verfügt zudem über eine starke 
Bilanz und bemerkenswerte Größenvorteile. 

Core & Main veröffentlichte einen unerwartet hohen 
Jahresgewinn und prognostizierte für 2024 ein 
zweistelliges Umsatzwachstum. Seine Produkte werden 
von Kommunen und der Bauindustrie bei Bau, Reparatur 
und Wartung von Wasser-, Abwasser- und 
Brandschutzsystemen eingesetzt. Core & Main ist einer 
der Hauptnutznießer der Modernisierung veralteter 
Wasserinfrastruktur in den USA und landesweit tätig, um 
eine sichere und zuverlässige Wasserversorgung der 
Bevölkerung zu gewährleisten. 

Zu den erwähnenswerten Verlustbringern gehörten der 
Finanzdienstleister AIA, der 
Elektronikkomponentenhersteller Murata und der 
Rechenzentrumsbetreiber Equinix. 

Die Aktie von AIA gab im März deutlich nach, obwohl das 
Unternehmen einen starken Anstieg des Neugeschäfts im 
letzten Jahr bekannt gegeben hatte. Die Rentensparpläne, 
Lebensversicherungen und Versicherungsprodukte von 
AIA bieten Menschen in Ländern, in denen ein soziales 
Sicherheitsnetz fehlt, Vorsorgeschutz. AIA ist in 18 
Märkten aktiv. Hinzu kommt, dass in China, Indien und 

Südostasien Versicherungen noch kaum verbreitet sind, 
sodass sich dort langfristiges Wachstumspotenzial bietet. 
Derweil wird der Verkauf von Lebensversicherungen in 
entwickelteren Märkten durch die Bevölkerungsalterung 
vorangetrieben. 

Die Aktie von Murata entwickelte sich unterdurchschnittlich, 
obwohl es keine wichtigen Nachrichten zu dem 
Unternehmen gab. Murata ist einer der weltgrößten 
Hersteller passiver Bauelemente für elektronische Geräte 
wie z.B. Kondensatoren, akustische Filter, 
Ultraschallsensoren, Kommunikationsmodule, Spulen und 
Lithium-Ionen-Batterien. Diese Bauelemente werden für 
das sichere und reibungslose Funktionieren von 
elektronischen Schaltungen benötigt, die zur 
Stromflusssteuerung, Stromspeicherung und drahtlosen 
Kommunikation eingesetzt werden. Die Nachfrage nach 
ihnen steigt kräftig, da Elektrofahrzeuge, 5G-
Kommunikationstechnologie und erneuerbare Energien 
sowie sämtliche Märkte, an denen die Elektrifizierung 
beschleunigt wird, ein starkes Wachstum verzeichnen. 

Zu Equinix hatte Hindenburg Research eine Short-
Empfehlung veröffentlicht und ihm darin massive 
Bilanzmanipulation vorgeworfen, um einen höheren 
Gewinn auszuweisen. 

Equinix ist einer der weltweit größten Betreiber von 
Rechenzentren. Diese bilden das Herzstück des Internets 
und einer stärker vernetzten Welt: Die zunehmende 
Verbreitung von KI und dem Internet der Dinge dürfte die 
Nachfrage nach effizienter und sicherer Datenspeicherung 
und -übertragung weiter steigen lassen. 

Equinix will langfristig seine Zentren vollständig mit 
erneuerbarer Energie betreiben und einen Beitrag zur 
Emissionsreduktion leisten, indem es seinen Kunden 
ermöglicht, energieintensive Rechenprozesse in die Cloud 
zu verlagern. 

Ausblick des Managers 

In den Industrieländern ist die Inflation von den 
Höchstständen während der Pandemie zurückgegangen, 
was es vielen Zentralbanken ermöglichen dürfte, mit 
Leitzinssenkungen zu beginnen. Seit Jahresbeginn hat 
unsere Strategie von Positionen mit direktem Bezug zum 
KI-Trend bei Chip-Herstellern und Halbleiterausrüstern 
profitiert. 

Wir glauben, dass der Optimismus rund um diesen Trend 
über die Technologie hinaus auch andere Bereiche 
erfassen könnte, da in immer mehr Branchen KI zum 
Einsatz kommt. 

Daher haben wir uns die nächste Ebene potenzieller 
Profiteure entlang der Wertschöpfungskette angesehen. 
Ein Beispiel ist der steigende Stromverbrauch infolge der 
Nutzung von KI, was sich positiv auf unsere Positionen bei 
Unternehmen auswirkt, die Elektroinfrastruktur 
bereitstellen oder modernisieren, darunter Schneider 
Electric, Legrand, nVent Electric und Prysmian. Darüber 
hinaus sind generative KI-Modelle auf riesige 
Datenmengen angewiesen. Das bietet Unternehmen, die 
wertvolle Datensätze gewinnen, besitzen und speichern, 
interessante Geschäftsmöglichkeiten. Auch hier ist unser 
Portfolio bei führenden Unternehmen mit riesigen 
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Datenbeständen wie S&P Global und Wolters Kluwer gut 
aufgestellt. 

Neben der künstlichen Intelligenz ist vielen unserer 
Portfoliobestände ihre Ausrichtung auf langfristige 
Megatrends gemeinsam. Sie sind unseres Erachtens ein 
wichtiger Ausgangspunkt für die Entwicklung von 
Anlagethesen, die jedoch nicht immer linear verläuft. 

Vorübergehende Rückschläge bedeuten nicht, dass sich 
die langfristige Entwicklung umkehrt – vielmehr können sie 
interessante Einstiegsmöglichkeiten bieten. Heute erleben 
wir einen solchen Stimmungsumschwung bei Anbietern 
erneuerbarer Energien und Unternehmen, die an der 
Verbreitung von Elektrofahrzeugen beteiligt sind. Die 
bevorstehenden US-Wahlen haben bei ihnen zu weiterer 
Verunsicherung geführt. So befürchten Anleger, dass sich 
ein Wahlsieg der Republikaner negativ auf die Aussichten 
für nachhaltige Anlagen und insbesondere solche im 
Zusammenhang mit der Dekarbonisierung auswirken 
könnte. 

Bemerkenswert ist jedoch, dass während der Trump-
Präsidentschaft mit ihrer offen klimafeindlichen Rhetorik 
der Kapazitätszuwachs bei erneuerbaren Energien 
tatsächlich höher war als unter Obama. Wir sind der 
Meinung, dass der Übergang zu einer nachhaltigeren 
Weltwirtschaft eines der größten Anlagethemen unserer 
Zeit ist, unabhängig davon, wer im Weißen Haus regiert. 

Die besten Anlageideen und -chancen sind nach unserer 
Überzeugung auf lange Sicht bei Unternehmen mit Bezug 
zu großen Langfristtrends zu finden, die eine nachhaltigere 
Wirtschaft hervorbringen werden. Um diese 
Anlagechancen zu finden, verlassen wir uns weiterhin auf 
unseren multidisziplinären Anlageansatz. 

Wir werden zudem unabhängig vom Marktumfeld an 
unserem Kurs festhalten, um sicherzustellen, dass wir 
dieses Potenzial für unsere Kunden ausschöpfen. Schon 
Warren Buffett wusste, dass der Aktienmarkt ein Ort ist, 
„an dem Geld von den Ungeduldigen zu den Geduldigen 
transferiert wird“. 
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Wertentwicklung (%) 

    

Renditen 

Kumuliert  Annualisiert 

1 
Monat 

3 
Monat 

Seit 
1.1. 

1  
Jahr  

3  
Jahr 

5  
Jahr 

10 
Jahr 

Seit 
Auflegung 
(29/05/19) 

A2 USD (Netto) 2,60 8,57 8,57 20,72  4,21 — — 13,07 
Index 3,21 8,88 8,88 25,11  8,60 — — 12,86 
Sektor 2,18 8,25 8,25 21,91  2,92 — — 10,34 
          
 

Kalenderjahr 

YTD 
Stand: 

Q1 
2024 2023  2022  2021  2020  

2019  
ab 29 
Mai 

A2 USD (Netto) 8,57 21,91 -25,64 15,71 36,57 16,50 
Index 8,88 23,79 -18,14 21,82 15,90 15,31 
Sektor 8,25 22,79 -26,69 13,57 27,23 14,35 
       
 
Wertentwicklung nach Gebühren bei Wiederanlage der Bruttoerträge. Quelle: 31/03/24. © 
2024 Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: (1) 
sind für Morningstar und/oder seine Inhaltsanbieter; (2) dürfen nicht vervielfältigt oder 
verbreitet werden; und (3) ihre Richtigkeit, Vollständigkeit oder Aktualität wird nicht 
garantiert. Weder Morningstar noch seine Inhaltsanbieter sind verantwortlich für etwaige 
Schäden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. Die 
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für die 
künftige Wertentwicklung. Die Angaben zur Performance/zum Performance-Ziel werden 
nur dargestellt, wenn sie für das Auflegungsdatum der Anteilsklasse und den annualisierten 
Zeitraum relevant sind. Der Wert einer Anlage und die Erträge daraus können sowohl 
fallen als auch steigen, und Anleger erhalten unter Umständen den ursprünglich 
investierten Betrag nicht vollständig zurück. Quelle für Renditeziele (sofern zutreffend) 
- Janus Henderson Investors. 
Die Fondskosten wirken sich auf den Wert Ihrer Anlage aus. Insbesondere die laufenden 
Kosten für jeden Fonds verwässern die Wertentwicklung der Anlage, vor allem im Laufe 
der Zeit. Nähere Erläuterungen zu den Kosten finden Sie auf unserer Seite zu den 
Fondskosten unter www.janushenderson.com. 
Wir weisen darauf hin, dass alle Unterschiede zwischen den Währungen der Portfoliotitel, 
den Währungen der Anteilsklassen und den Kosten, die in anderen Währungen als der 
eigenen Landeswährung zu zahlen oder angegeben sind, ein Währungsrisiko für 
potenzielle Anleger darstellen. Die Kosten und Erträge können aufgrund von Währungs- 
und Wechselkursschwankungen steigen oder fallen. 
 

Anlageziel 
Der Fonds ist bestrebt, ein langfristiges 
Kapitalwachstum (über fünf Jahre oder länger) zu 
erzielen, indem er in Unternehmen investiert, deren 
Produkte und Dienstleistungen nach Ansicht des 
Anlageverwalters zu positiven ökologischen oder 
sozialen Veränderungen beitragen und sich somit auf 
die Entwicklung einer nachhaltigen Weltwirtschaft 
auswirken.  
 Näheres zur Anlagepolitik des Fonds finden Sie unter 
Zusätzliche Informationen über den Fonds auf Seite 5.  
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein 
zuverlässiger Indikator für die künftige 
Wertentwicklung. 
 Eckdaten des Fonds 

Auflegungsdatum 29 Mai 2019 
Nettovermögen gesamt 1.26Mrd. 
Anlageklasse Aktien 
Domizil Luxemburg 

Struktur/Rechtsform SICAV nach Luxemburger 
Recht 

Fondswährung USD 
Index MSCI World IndexSM 

Morningstar Sektor Global Large-Cap Growth 
Equity 

SFDR Kategorie Artikel 9 
   
Der Fonds ist gemäß der Offenlegungsverordnung als 
Fonds nach Artikel 9 klassifiziert und verfolgt ein 
Nachhaltigkeitsziel.  
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 Zusätzliche Informationen über den Fonds 

Annahmen zur Höhe der Steuersätze sowie Steuerbefreiungen hängen von der persönlichen Steuersituation des Anlegers ab und können sich ändern. 
Die Verfügbarkeit der aufgeführten Anteilsklassen kann in bestimmten Rechtsgebieten gesetzlich eingeschränkt sein. Angaben zur früheren 
Wertentwicklung bzw. Performanceszenarien sind dem jeweiligen KIID/KID des Fonds zu entnehmen. Gebühren und Kosten sowie die jeweilige 
Risikoeinstufung können variieren. Nähere Informationen finden Sie im Fondsprospekt und dem KIID/KID. Diese sind vor einer Anlage zu prüfen. 
Wenden Sie sich bei Fragen bitte an Ihren zuständigen Vertriebsmitarbeiter und/oder an Ihren Finanzberater. Der Fonds ist ein SICAV-Fonds nach 
Luxemburger Recht und untersteht der Aufsicht durch die luxemburgische Finanzdienstleistungsaufsicht (Commission de Surveillance du Secteur 
Financier, CSSF). Die vorliegenden Einschätzungen sind die des Verfassers zum Zeitpunkt der Veröffentlichung. Sie können von den Einschätzungen 
anderer Mitarbeiter/Teams bei Janus Henderson Investors abweichen. Die Nennung von Wertpapieren, Fonds, Sektoren oder Indizes in diesem Artikel 
stellt kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf derselben dar. Die Informationen in diesem Kommentar stellen keine 
Anlageempfehlung dar. Mit einer Anlage in den Fonds erwerben Anleger Anteile/Aktien des Fonds selbst und nicht die vom Fonds gehaltenen 
zugrunde liegenden Vermögenswerte. Barguthaben und Geldmarktpositionen basieren auf zum Berichtszeitpunkt abgewickelten und nicht 
abgewickelten Geschäften.  
 Anlagepolitik 
Der Fonds investiert mindestens 80% seines Vermögens in Anteile (auch als Aktien bezeichnet) von Unternehmen jeglicher Größe und Branche in 
beliebigen Ländern. Der Fonds vermeidet Investitionen in Unternehmen, die nach Auffassung des Anlageverwalters negative Auswirkungen auf die 
Entwicklung einer nachhaltigen Weltwirtschaft haben könnten. Der Fonds kann auch in andere Vermögenswerte, einschließlich Barmittel und 
Geldmarktinstrumente, investieren. Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um das Risiko zu verringern oder den 
Fonds effizienter zu verwalten. Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI World Index verwaltet, der weitgehend repräsentativ für die 
Unternehmen ist, in die er investieren darf, und daher einen nützlichen Vergleichsindex für die Beurteilung der Wertentwicklung des Fonds darstellt. 
Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen für den Fonds auswählen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden 
oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.  
 Anlagestrategie 
Der Anlageverwalter ist bestrebt, innerhalb seines thematischen Rahmens aus ökologischen und sozialen Themen sowie des Screenings von 
positiven/negativen (Ausschluss-) Kriterien ein differenziertes und gut diversifiziertes globales Portfolio von Unternehmen aufzubauen. Die Grundlage 
bildet dabei die Überzeugung, dass Unternehmen, die Lösungen für ökologische und soziale Herausforderungen und Probleme bereitstellen, 
überdurchschnittliche Renditen erzielen können. Der Fonds ist auf Wachstumsaktien ausgerichtet. Dieser „Growth“-Ansatz legt den Schwerpunkt auf 
Anlagen in Unternehmen, die nach Ansicht des betreffenden Anlageverwalters Potenzial für ein überdurchschnittliches Gewinnwachstum besitzen. 
Diese Unternehmen sollten attraktive finanzielle Merkmale wie ein beständiges Umsatzwachstum und nachhaltige Cashflows aufweisen und ein sehr 
gutes Management von Umwelt-, Sozial- und Governance-Risiken betreiben. Die Unternehmen werden gewöhnlich strategisch auf Themen wie 
Klimawandel, Ressourcenknappheit, Bevölkerungswachstum und Bevölkerungsalterung ausgerichtet sein. Der Fonds meidet Anlagen im Bereich 
fossile Brennstoffe und in Unternehmen, auf die sich der Übergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft negativ auswirken dürfte.  
 Fondsspezifische Risiken 
Wenn der Fonds oder eine währungsabgesicherte Anteilsklasse versucht, die Wechselkursschwankungen einer Währung gegenüber der 
Basiswährung des Fonds abzumildern, kann die Absicherungsstrategie selbst aufgrund von Unterschieden der kurzfristigen Zinssätze zwischen den 
Währungen einen positiven oder negativen Einfluss auf den Wert des Fonds haben. Das Aktienportfolio des Fonds folgt einem substanzorientierten 
Anlagestil, der zu einer Ausrichtung auf bestimmte Arten von Unternehmen führt. Dies kann dazu führen, dass sich der Fonds deutlich besser oder 
schlechter als der breite Markt entwickelt. Der Fonds könnte Geld verlieren, wenn eine Gegenpartei, mit der er Handel treibt, ihren 
Zahlungsverpflichtungen gegenüber dem Fonds nicht nachkommen kann oder will, oder als Folge eines Unvermögens oder einer Verzögerung in den 
betrieblichen Abläufen oder des Unvermögens eines Dritten. Aktien/Anteile können schnell an Wert verlieren und beinhalten in der Regel höhere 
Risiken als Anleihen oder Geldmarktinstrumente. Daher kann der Wert Ihrer Investition steigen oder fallen. Aktien kleiner und mittelgroßer 
Unternehmen können volatiler sein als Aktien größerer Unternehmen und bisweilen kann es schwierig sein, Aktien zu bewerten oder zu gewünschten 
Zeitpunkten und Preisen zu verkaufen, was das Verlustrisiko erhöht. Der Fonds verfolgt einen nachhaltigen Anlageansatz, der dazu führen kann, dass 
er in bestimmten Sektoren über- und/oder untergewichtet ist und sich daher anders entwickelt als Fonds, die ein ähnliches Ziel verfolgen, aber bei der 
Auswahl von Wertpapieren keine nachhaltigen Anlagekriterien berücksichtigen. Der Fonds kann Derivate einsetzen, um das Risiko zu reduzieren oder 
das Portfolio effizienter zu verwalten. Dies bringt jedoch andere Risiken mit sich, insbesondere das Risiko, dass ein Kontrahent von Derivaten seinen 
vertraglichen Verpflichtungen möglicherweise nicht nachkommt. Wenn der Fonds Vermögenswerte in anderen Währungen als der Basiswährung des 
Fonds hält oder Sie in eine Anteilsklasse investieren, die auf eine andere Währung als die Fondswährung lautet (außer es handelt sich um eine 
abgesicherte Klasse), kann der Wert Ihrer Anlage durch Wechselkursänderungen beeinflusst werden. Wertpapiere innerhalb des Fonds können 
möglicherweise schwer zu bewerten oder zu einem gewünschten Zeitpunkt und Preis zu verkaufen sein, insbesondere unter extremen 
Marktbedingungen, wenn die Preise von Vermögenswerten möglicherweise sinken, was das Risiko von Anlageverlusten erhöht.  
  

    

 
  WEITERE INFORMATIONEN FINDEN SIE AUF 

JANUSHENDERSON.COM 
     

 
Quelle: Janus Henderson Investors, Stand: 31 März 2024, wenn nicht anders angegeben.  
Dieses Dokument ist ausschließlich für Fachleute bestimmt und darf nicht öffentlich verbreitet werden. Dies ist eine Marketing-Anzeige. 

Potenzielle Anleger sollten den Prospekt des OGAW und das Basisinformationsblatt (KID) lesen, bevor Sie eine endgültige 

Anlageentscheidung treffen. Investmentanträge werden ausschließlich auf der Grundlage der im Verkaufsprospekt des Fonds (einschließlich 

aller relevanten Zusatzdokumente) enthaltenen Informationen gestellt; der Verkaufsprospekt enthält Anlagebeschränkungen. Das 

vorliegende Dokument bietet lediglich eine zusammenfassende Darstellung. Potenzielle Anleger müssen vor der Anlage den 

Verkaufsprospekt des Fonds sowie das Basisinformationsblatt (KID) lesen. Der Verkaufsprospekt des Fonds und das Basisinformationsblatt 

sind bei Janus Henderson Investors UK Limited (als Investmentmanager und Vertriebsstelle des Fonds) erhältlich. Weiterführende 

Informationen zu nachhaltigkeitsbezogenen Aspekten finden Sie unter Janushenderson.com. Telefongespräche können zum gegenseitigen 

Schutz aufgezeichnet werden, um den Kundenservice zu verbessern und um die Einhaltung behördlicher Aufzeichnungspflichten zu 

gewährleisten. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für die künftige Wertentwicklung. Die Angaben zur 

Wertentwicklung berücksichtigen nicht die Provisionen und Gebühren, die bei der Ausgabe und Rücknahme von Anteilen anfallen. Der Wert 

einer Anlage und die Einkünfte aus ihr können steigen oder fallen. Es kann daher sein, dass Sie nicht die gesamte investierte Summe 

zurückerhalten. Die Besteuerung und eventuelle Steuervorteile sind von den persönlichen Umständen des Anlegers abhängig und können 
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sich ändern, wenn sich diese Umstände oder die gesetzlichen Rahmenbedingungen ändern. Falls die Anlage über einen Dritten erfolgt, 

empfehlen wir dem Anleger, diesen direkt zu konsultieren, da es bei Gebühren, Wertentwicklung und Konditionen zu erheblichen 

Unterschieden kommen kann. Die Wertpapiere, auf die sich dieses Dokument bezieht, sind nicht im Register für ausländische Wertpapiere 

der Superintendencia de Valores y Seguros zum öffentlichen Vertrieb eingetragen. Deshalb dient das vorliegende Dokument nur zu 

allgemeinen Informationszwecken. Der Inhalt dieses Dokuments ist nicht als Beratung gedacht und darf auch nicht in diesem Sinne 

verstanden werden. Das Dokument stellt keine Empfehlung zur Zeichnung oder zum Verkauf irgendeiner Anlage dar. Es ist nicht Bestandteil 

eines Vertrags über die Zeichnung oder den Verkauf irgendeiner Anlage. Der Fonds ist als anerkanntes System für gemeinsame Anlagen in 

Wertpapieren („Collective Investment Scheme“) zur Werbung in Großbritannien berechtigt. Potenzielle Anleger in Großbritannien werden 

darauf hingewiesen, dass der durch das britische Aufsichtssystem gewährte Schutz keine oder nur beschränkte Anwendung auf Anlagen in 

dem Fonds findet und dass Entschädigungen im Rahmen des United Kingdom Financial Services Compensation Scheme nicht möglich sind. 

Mit Wirkung vom 1. Januar 2023 wurden die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) umbenannt in Basisinformationsblatt (KID), außer im 

Vereinigten Königreich, wo Anleger weiter die KIID beachten sollten.  

Der Janus Henderson Horizon Fund (der „Fonds”) ist eine in Luxemburg am 30. Mai 1985 errichtete SICAV, die von Janus Henderson Investors Europe 

S.A. verwaltet wird. Herausgegeben von Janus Henderson Investors. Janus Henderson Investors ist der Name, unter dem die Anlageprodukte und -

dienstleistungen von Janus Henderson Investors International Limited (Reg.-Nr. 3594615), Janus Henderson Investors UK Limited (Reg.-Nr. 906355), 

Janus Henderson Fund Management UK Limited (Reg.-Nr. 2678531), (jeweils eingetragen in England und Wales unter 201 Bishopsgate, London EC2M 

3AE und beaufsichtigt von der Financial Conduct Authority) und Janus Henderson Investors Europe S.A. (Reg.-Nr. B22848, 2 Rue de Bitbourg, L-1273, 

Luxemburg, unter der Aufsicht der Commission de Surveillance du Secteur Financier) geliefert werden. Exemplare des Fondsprospekts, des 

Basisinformationsblatts, der Gesellschaftssatzung sowie der Jahres- und Halbjahresberichte sind in englischer Sprache und bei Bedarf auch in anderen 

Landessprachen unter www.janushenderson.com erhältlich. Diese Unterlagen sind auch kostenlos am Sitz der Gesellschaft in 2 Rue de Bitbourg, L-

1273, Luxembourg erhältlich. Sie sind auch kostenlos bei den lokalen Fazilitätsstellen und beim Repräsentanten in der Schweiz sowie bei der Zahlstelle 

erhältlich. Janus Henderson Investors Europe S.A. („JHIESA”), 2 Rue de Bitbourg, L-1273 Luxemburg, ist Fazilitätsstelle in Österreich, Belgien, 

Deutschland, Irland, Malta, Portugal, Schweden und Liechtenstein. JHIESA ist auch Fazilitätsstelle für Frankreich (Untertransferstelle ist CACEIS). FE 

fundinfo (Luxembourg) S.à.r.l., 6 Boulevard des Lumières, Belvaux, 4369 Luxembourg,, ist Fazilitätsstelle in Dänemark, Finnland, Island, den 

Niederlanden, Norwegen, Polen und Griechenland. State Street Bank International GmbH – Succursale Italia, Société Générale Securities Services 

S.p.A (SGSS S.p.A), Allfunds Bank S.A.U filiale di Milano, Caceis Bank Italy Branch und Banca Sella Holding S.p.A. sind die Untertransferstellen für 

Italien. Allfunds Bank S.A., Estafeta 6, La Moraleja, Complejo Plaza de la Fuente, Alcobendas 28109, Madrid, Spanien, ist die Fazilitätsstelle in Spanien. 

Der Auszug aus dem Verkaufsprospekt, die Basisinformationsblätter, die Satzung der Gesellschaft sowie die Jahres- und Halbjahresberichte können 

kostenlos beim Vertreter in der Schweiz angefordert werden. Der Vertreter in der Schweiz ist FIRST INDEPENDENT FUND SERVICES LTD., 

Feldeggstrasse 12, CH-8008 Zürich. Die Zahlstelle in der Schweiz ist Banque Cantonale de Genève, 17, quai de l’Ile, CH-1204 Genf. In Bezug auf die 

in der Schweiz angebotenen Anteile ist der Erfüllungsort der Sitz des Vertreters. Gerichtsstand ist der Sitz des Vertreters oder der Sitz oder Wohnsitz 

des Anlegers. Janus Henderson Investors Hong Kong Limited of Suites 706-707, Chater House, 8 Connaught Road Central, Central, Hongkong, ist der 

Repräsentant in Hongkong. Janus Henderson Investors (Singapore) Limited (Registrierungs-Nr. 199700782N) mit Hauptsitz in 138 Market Street, #34-

03/04 CapitaGreen, Singapur 048946, Singapur (Tel.: 65 6813 1000). Die Übersicht über Anlegerrechte ist in Englisch verfügbar unter 

https://www.janushenderson.com/summary-of-investors-rights-english. Janus Henderson Investors Europe S.A. kann beschließen, die 

Marketingvereinbarungen dieses Organismus für gemeinsame Anlagen nach den einschlägigen Vorschriften zu beenden. 

Janus Henderson ist eine Marke der Janus Henderson Group plc oder einer ihrer Tochtergesellschaften. © Janus Henderson Group plc. 

D10003 

 

http://www.janushenderson.com/
https://www.janushenderson.com/summary-of-investors-rights-english

