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PAN EUROPEAN SMALL AND MID-CAP FUND 

   
    

      Auf einen Blick 
 

Wertentwicklung*  Positive/negative Performance-
Beiträge 

 Ausblick 

Der Fonds verbuchte eine Rendite 
1.25%, der Index verbuchte eine 
Rendite 0.05% und der Sektor 
verbuchte eine Rendite 0.11%.  

 Parallel zum wachsenden Offshore-
Windsektor lieferten Van Lanschot 
Kempen und Criteo positive Beiträge 
zur Wertentwicklung. Geschmälert 
wurde das Fondsergebnis von 
Grenergy und ams Osram. Von 
Letzterem trennten wir uns im 
Februar. 
  

 Die Inflation scheint unter Kontrolle, 
sodass in diesem Jahr 
Zinssenkungen erwartet werden. 
Dies macht eine „weiche 
Landung“ der Wirtschaft 
wahrscheinlich. 
  

     
    Portfoliomanagement 

 

 

  

 

  

 

  

 Ollie Beckett Rory Stokes, CFA Julia Scheufler, CFA 
   
 
 

  Marketing-Anzeige 
Nur für professionelle Anleger 
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für die künftige Wertentwicklung. 
Bezugnahmen auf einzelne Wertpapiere stellen keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer Anlagestrategie oder eines 
Marktsektors dar und sollten nicht als gewinnbringend verstanden werden. Janus Henderson Investors, der mit ihr verbundene Berater oder ihre 
Mitarbeiter halten möglicherweise eine Position in den genannten Wertpapieren. 
*Informationen zur Benchmark und zum Sektor finden Sie gegebenenfalls unter Fondsdetails auf der Seite 3. Entsprechende Beschreibungen, Risiken 
und die Erklärung zur Anlagepolitik des Fonds finden Sie unter Zusätzliche Informationen über den Fonds auf der Seite 4. 
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Investmentumfeld 

 Vor allem dank hochschnellender Investitionen in 
künstliche Intelligenz (KI) und der Nachfrage nach 
Adipositas-Medikamenten markierten die Indizes für 
Standardwerte neue Rekordstände. Kleinere 
Unternehmen schnitten dagegen schlechter ab. 
Unterdessen zeigten Daten aus den USA, dass der 
Motor der größten Volkswirtschaft der Welt nach wie 
vor brummt. Auch das trug zur guten Stimmung der 
Anleger bei. 

 Trotz dieser positiven Entwicklungen bereitete die 
anhaltende Inflation Anlegern weiterhin Sorgen. 
Nachdem die Unterbrechungen von Lieferketten 
abgeklungen sind, heizen nun steigende Arbeitskosten 
die Teuerung an. Da die Geschäftsmodelle kleiner 
Unternehmen in der Regel arbeitsintensiver sind, 
macht ihnen die Lohninflation besonders zu schaffen. 

 Wegen des Inflationsdrucks haben die Marktteilnehmer 
ihre Erwartungen hinsichtlich erster Zinssenkungen 
durch die Europäische Zentralbank (EZB) und andere 
wichtige Zentralbanken zurückgeschraubt, die nun 

möglicherweise erst nach dem Sommer kommen 
werden. Dies hat dazu geführt, dass Small-Cap-Aktien 
mit erheblichen Abschlägen gegenüber ihren großen 
Wettbewerbern gehandelt werden: Zwischen ihrer 
Performance und Bewertung und den 
Vergleichszahlen von Large Caps klafft inzwischen 
eine Lücke, die so groß ist wie selten zuvor. 

Portfolioüberblick 

Wir versuchen, von Markttrends zu profitieren, indem wir 
Aktien kaufen, bevor sich ihre Gewinnprognosen 
verbessern. Ein gutes Beispiel hierfür ist der Offshore-
Windenergiesektor, in dem wir nach der Kursschwäche im 
4. Quartal unser Engagement verstärkten. 

Höhere Zinsen und die Möglichkeit einer für die Branche 
ungünstigen Politik im Falle des Wahlsiegs von Donald 
Trump in den USA stellen zwar ein gewisses Risiko dar, 
uns gefällt aber das langfristige Wachstumspotenzial. 
Großbritannien ist nun schon das zweite Jahr in Folge 
führend bei der Installation von Offshore-Windkraftanlagen 
außerhalb Chinas, und auch in anderen europäischen 
Ländern ist der Trend vielversprechend. 
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Davon profitierten mehrere unserer Portfoliounternehmen, 
die deshalb im Februar positiv zur Performance beitrugen. 
Dazu gehörten Nexans, spezialisiert auf die für Windparks 
unverzichtbaren Hochspannungskabel, Deme, das 
Materialien für die Installation von Offshore-Windturbinen 
transportiert, und Fugro, das Meeresbodendaten erhebt, 
die für die Errichtung dieser Anlagen zentral sind. Fugro 
expandiert nicht nur in Europa, sondern auch auf neuen 
Märkten wie den USA - wo das Unternehmen am 
Kapazitätsausbau in New York beteiligt ist - und in der 
asiatisch-pazifischen Region. 

Der Spitzenreiter in diesem Monat war Van Lanschot 
Kempen. Dank seiner guten Geschäftszahlen und des 
überschüssigen Kapitals plant der niederländische 
Vermögensverwalter, seine Aktionäre über 
Aktienrückkäufe am Geschäftserfolg zu beteiligen. Derzeit 
beträgt die Dividendenrendite fast 12 % und spiegelt die 
starke Bilanz des Unternehmens wider, weshalb wir den 
Ausblick für die Aktie nach wie vor positiv einschätzen. 

Einen weiteren wichtigen Beitrag leistete die französische 
Werbe- und E-Marketing-Plattform Criteo. Abgesehen von 
den Herausforderungen im Zusammenhang mit der 
branchenweiten Abkehr vom Cookie-basierten Tracking in 
der Online-Werbung liefert seine Strategie des Cross-
Sellings von Dienstleistungen mittlerweile positive 
Ergebnisse. 

Wir behalten die möglichen Auswirkungen des 
automatischen Blockierens von Drittanbieter-Cookies im 
Chrome-Browser von Google genau im Blick. Beruhigend 
finden wir jedoch die Anpassungen, die Criteo an seinem 
Geschäftsmodell als Reaktion auf die sich entwickelnden 
Datenschutzstandards und -vorschriften im Bereich der 
Digitalwerbung vorgenommen hat. 

Der größte Verlustbringer war im Februar ams Osram, ein 
auf Bildschirmtechnologie spezialisiertes österreichisches 
Unternehmen. Im Monatsverlauf erlitt die Aktie einen 
starken Einbruch, als ein bekannter US-
Mobiltelefonhersteller plötzlich ein wichtiges Mikro-LED-
Projekt absagte. Der Markt preiste in Windeseile die mit 
dem Projekt sowie der Technologie im Allgemeinen 
wegfallenden Cashflows ein. ams Osram ist zwar nach wie 
vor von diesem Produkt überzeugt, das aber wohl noch 

einige Zeit brauchen wird, bis es seine Marktreife unter 
Beweis gestellt hat. Wir beschlossen daher, unsere 
Position glattzustellen. 

Im Februar beteiligten wir uns außerdem am Börsengang 
des deutschen Herstellers von Antriebstechnik, Renk, da 
wir den Angebotspreis attraktiv fanden. Das Unternehmen 
bietet eine Vielzahl von Produkten wie Getriebe, Motoren 
und Antriebssysteme, die sowohl in Verteidigungs- als 
auch in zivilen Fahrzeugen zum Einsatz kommen. In den 
letzten Jahren haben Private-Equity-Firmen häufig 
Unternehmen mit hohen Bewertungen an die Börse 
gebracht. Die Folge: ein schlechtes Marktdebüt und 
schwache Renditen. Wir sind zuversichtlich, dass mit dem 
Gang von Renk an die Börse eine vernünftigere 
Preisgestaltung Einzug hält, mit der Börsengänge auf mehr 
Interesse stoßen und die öffentlichen Märkte für Private-
Equity-Firmen eine interessante Exit-Strategie bleiben. 

Verkauft haben wir im Februar die Aktien des 
Autoteileproduzenten Plastic Omnium. Zu diesem Verkauf 
hatten wir uns entschlossen, da wir an anderer Stelle im 
Bereich Elektrofahrzeuge bessere Anlagechancen sahen. 

Ausblick des Managers 

Die Inflation ist zwar hartnäckig, scheint aber unter 
Kontrolle. Wir erwarten daher, dass die Zinsen im 
Jahresverlauf sinken werden. In Anbetracht der 
gegenwärtigen Marktlage halten wir eine „weiche 
Landung“ für das wahrscheinlichste Szenario, da sich der 
Lagerabbau dem Ende nähert. Der Markt dürfte 
ausgehend vom aktuellen Stand an Breite gewinnen. 

Wir halten Small-Cap-Aktien vor diesem Hintergrund für 
extrem unterbewertet. Seit Ende des letzten Jahres 
konzentriert sich der Markt nur auf einige wenige große 
Unternehmen. Wir glauben jedoch, dass die 
Marktteilnehmer, ausgelöst vermutlich von positiven 
Gewinnkorrekturen, ihren Fokus erweitern werden. Parallel 
zu dem wieder wachsenden Vertrauen der Anleger 
konzentrieren wir uns darauf, die vielversprechendsten 
Anlagechancen zu ermitteln und zu nutzen. 
Glücklicherweise sind diese derzeit erstaunlich günstig zu 
haben. 
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Wertentwicklung (%) 

    

Renditen 

Kumuliert  Annualisiert 
1 

Monat 
3 

Monat 
Seit 
1.1. 

1  
Jahr  

3  
Jahr 

5  
Jahr 

10 
Jahr 

A2 EUR (Netto) 1,25 6,83 -0,41 -1,44  1,06 7,97 7,16 
Index 0,05 6,12 -0,81 1,28  0,61 5,62 5,99 
Sektor 0,11 5,90 -0,72 -1,42  -2,04 4,87 5,86 
         
 Kalenderjahr 2023  2022  2021  2020  2019  2018  2017  2016  2015  2014  

A2 EUR (Netto) 10,25 -16,28 21,13 11,73 35,37 -20,08 17,27 4,68 23,59 4,45 
Index 12,74 -22,60 22,93 7,32 28,65 -14,46 17,15 2,39 21,69 5,13 
Sektor 7,08 -26,43 25,72 12,51 27,19 -18,58 21,69 1,51 26,45 5,16 
           
 
Wertentwicklung nach Gebühren bei Wiederanlage der Bruttoerträge. Quelle: 29/02/24. © 
2024 Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: (1) 
sind für Morningstar und/oder seine Inhaltsanbieter; (2) dürfen nicht vervielfältigt oder 
verbreitet werden; und (3) ihre Richtigkeit, Vollständigkeit oder Aktualität wird nicht 
garantiert. Weder Morningstar noch seine Inhaltsanbieter sind verantwortlich für etwaige 
Schäden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. Die 
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für die 
künftige Wertentwicklung. Die Angaben zur Performance/zum Performance-Ziel werden 
nur dargestellt, wenn sie für das Auflegungsdatum der Anteilsklasse und den annualisierten 
Zeitraum relevant sind. Der Wert einer Anlage und die Erträge daraus können sowohl 
fallen als auch steigen, und Anleger erhalten unter Umständen den ursprünglich 
investierten Betrag nicht vollständig zurück. Quelle für Renditeziele (sofern zutreffend) 
- Janus Henderson Investors. 
Die Fondskosten wirken sich auf den Wert Ihrer Anlage aus. Insbesondere die laufenden 
Kosten für jeden Fonds verwässern die Wertentwicklung der Anlage, vor allem im Laufe 
der Zeit. Nähere Erläuterungen zu den Kosten finden Sie auf unserer Seite zu den 
Fondskosten unter www.janushenderson.com. 
Wir weisen darauf hin, dass alle Unterschiede zwischen den Währungen der Portfoliotitel, 
den Währungen der Anteilsklassen und den Kosten, die in anderen Währungen als der 
eigenen Landeswährung zu zahlen oder angegeben sind, ein Währungsrisiko für 
potenzielle Anleger darstellen. Die Kosten und Erträge können aufgrund von Währungs- 
und Wechselkursschwankungen steigen oder fallen. 
 

Anlageziel 
Der Fonds strebt eine langfristige Rendite (über 5 
Jahre oder länger) aus einer Kombination von 
Kapitalwachstum und Erträgen an.  
 Näheres zur Anlagepolitik des Fonds finden Sie unter 
Zusätzliche Informationen über den Fonds auf Seite 4.  
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein 
zuverlässiger Indikator für die künftige 
Wertentwicklung. 
 Eckdaten des Fonds 

Auflegungsdatum 29 September 2000 
Nettovermögen gesamt 60.48Mio. 
Anlageklasse Aktien 
Domizil Luxemburg 

Struktur/Rechtsform SICAV nach Luxemburger 
Recht 

Fondswährung EUR 

Index MSCI Europe Small Cap 
Index (EUR) 

Morningstar Sektor Europe Small-Cap Equity 
SFDR Kategorie Artikel 8 
   
Der Fonds ist gemäß der Offenlegungsverordnung als 
Fonds nach Artikel 8 klassifiziert und fördert unter 
anderem ökologische und soziale Merkmale und 
investiert in Unternehmen mit guter 
Unternehmensführung. 
  

http://www.janushenderson.com/
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 Zusätzliche Informationen über den Fonds 

Annahmen zur Höhe der Steuersätze sowie Steuerbefreiungen hängen von der persönlichen Steuersituation des Anlegers ab und können sich ändern. 
Die Verfügbarkeit der aufgeführten Anteilsklassen kann in bestimmten Rechtsgebieten gesetzlich eingeschränkt sein. Angaben zur früheren 
Wertentwicklung bzw. Performanceszenarien sind dem jeweiligen KIID/KID des Fonds zu entnehmen. Gebühren und Kosten sowie die jeweilige 
Risikoeinstufung können variieren. Nähere Informationen finden Sie im Fondsprospekt und dem KIID/KID. Diese sind vor einer Anlage zu prüfen. 
Wenden Sie sich bei Fragen bitte an Ihren zuständigen Vertriebsmitarbeiter und/oder an Ihren Finanzberater. Zum 25. Februar 2022 die Benchmark 
des Fonds von „EMIX Smaller European Companies NR Index“ zu „MSCI Europe Small Cap Index“ geändert.und die Anlagepolitik des Fonds wurden 
geändert. Die Wertentwicklung vor dem 25. Februar 2022 wurde unter Umständen erzielt, die nicht mehr existieren.Mit Wirkung vom 25. Februar 2022 
wurde der Janus Henderson Pan European Smaller Companies Fund in Janus Henderson Pan European Small and Mid-Cap Fund umbenannt. Ab 
dem 31. Januar 2024 verwalten auch Rory Stokes, CFA und Julia Scheufler, CFA, diesen Fonds. Der Fonds ist ein SICAV-Fonds nach Luxemburger 
Recht und untersteht der Aufsicht durch die luxemburgische Finanzdienstleistungsaufsicht (Commission de Surveillance du Secteur Financier, CSSF). 
Die vorliegenden Einschätzungen sind die des Verfassers zum Zeitpunkt der Veröffentlichung. Sie können von den Einschätzungen anderer 
Mitarbeiter/Teams bei Janus Henderson Investors abweichen. Die Nennung von Wertpapieren, Fonds, Sektoren oder Indizes in diesem Artikel stellt 
kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf derselben dar. Die Informationen in diesem Kommentar stellen keine Anlageempfehlung 
dar. Mit einer Anlage in den Fonds erwerben Anleger Anteile/Aktien des Fonds selbst und nicht die vom Fonds gehaltenen zugrunde liegenden 
Vermögenswerte. Barguthaben und Geldmarktpositionen basieren auf zum Berichtszeitpunkt abgewickelten und nicht abgewickelten Geschäften.  
 Anlagepolitik 
Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Vermögens in Anteile (Aktien) und aktienähnliche Wertpapiere von kleinen und mittleren 
Unternehmen jeglicher Branche in Europa (einschließlich des Vereinigten Königreichs). Die Unternehmen haben ihren eingetragenen Sitz in dieser 
Region oder üben dort den Großteil ihrer Geschäftstätigkeit (direkt oder über Tochtergesellschaften) aus.  Der Fonds wird in kleine und mittlere 
Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung investieren, die generell im Bereich der unteren 50% des paneuropäischen Marktes liegt. Der Fonds kann 
auch in andere Vermögenswerte investieren, darunter Unternehmen jeglicher Größe in beliebigen Regionen, sowie Barmittel und 
Geldmarktinstrumente. Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um das Risiko zu verringern oder den Fonds 
effizienter zu verwalten. Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI Europe Small Cap Index verwaltet, der weitgehend repräsentativ für die 
Unternehmen ist, in die er investieren darf, und daher einen nützlichen Vergleichsindex für die Beurteilung der Wertentwicklung des Fonds darstellt. 
Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen für den Fonds auswählen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden 
oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.  
 Anlagestrategie 
Der Anlageverwalter konzentriert sich auf Besprechungen und Treffen mit den Unternehmensleitungen sowie auf den Einsatz quantitativer Filter, um 
Unternehmen für potenzielle Anlagen zu identifizieren. Der Schwerpunkt liegt auf der Stabilität des Geschäftsmodells eines Unternehmens, einer 
Analyse der Antriebsfaktoren für das Geschäft, seiner Wettbewerbsvorteile und der Nachhaltigkeit der Renditen. Der Fonds unterhält ein gut 
diversifiziertes Portfolio von kleineren Unternehmen, wird aber auch einige als mittelgroß angesehene Unternehmen halten. Die Liquidität des 
Unternehmens (die Möglichkeit, die Aktien schnell am Markt zu einem Kurs, der ihren inneren Wert widerspiegelt, zu kaufen bzw. zu verkaufen) ist 
wichtig für die Entscheidung, ob und in welchem Umfang der Fonds eine Anlage tätigt.  
 Fondsspezifische Risiken 
Wenn der Fonds oder eine währungsabgesicherte Anteilsklasse versucht, die Wechselkursschwankungen einer Währung gegenüber der 
Basiswährung des Fonds abzumildern, kann die Absicherungsstrategie selbst aufgrund von Unterschieden der kurzfristigen Zinssätze zwischen den 
Währungen einen positiven oder negativen Einfluss auf den Wert des Fonds haben. Der Fonds könnte Geld verlieren, wenn eine Gegenpartei, mit der 
er Handel treibt, ihren Zahlungsverpflichtungen gegenüber dem Fonds nicht nachkommen kann oder will, oder als Folge eines Unvermögens oder einer 
Verzögerung in den betrieblichen Abläufen oder des Unvermögens eines Dritten. Aktien/Anteile können schnell an Wert verlieren und beinhalten in der 
Regel höhere Risiken als Anleihen oder Geldmarktinstrumente. Daher kann der Wert Ihrer Investition steigen oder fallen. Aktien kleiner und 
mittelgroßer Unternehmen können volatiler sein als Aktien größerer Unternehmen und bisweilen kann es schwierig sein, Aktien zu bewerten oder zu 
gewünschten Zeitpunkten und Preisen zu verkaufen, was das Verlustrisiko erhöht. Wenn ein Fonds ein hohes Engagement in einem bestimmten Land 
oder in einer bestimmten Region hat, trägt er ein höheres Risiko als ein Fonds, der breiter diversifiziert ist. Der Fonds kann Derivate einsetzen, um das 
Risiko zu reduzieren oder das Portfolio effizienter zu verwalten. Dies bringt jedoch andere Risiken mit sich, insbesondere das Risiko, dass ein 
Kontrahent von Derivaten seinen vertraglichen Verpflichtungen möglicherweise nicht nachkommt. Wenn der Fonds Vermögenswerte in anderen 
Währungen als der Basiswährung des Fonds hält oder Sie in eine Anteilsklasse investieren, die auf eine andere Währung als die Fondswährung lautet 
(außer es handelt sich um eine abgesicherte Klasse), kann der Wert Ihrer Anlage durch Wechselkursänderungen beeinflusst werden. Wertpapiere 
innerhalb des Fonds können möglicherweise schwer zu bewerten oder zu einem gewünschten Zeitpunkt und Preis zu verkaufen sein, insbesondere 
unter extremen Marktbedingungen, wenn die Preise von Vermögenswerten möglicherweise sinken, was das Risiko von Anlageverlusten erhöht.  
  

    

 
  WEITERE INFORMATIONEN FINDEN SIE AUF 

JANUSHENDERSON.COM 
     

 
Quelle: Janus Henderson Investors, Stand: 29 Februar 2024, wenn nicht anders angegeben.  
Dieses Dokument ist ausschließlich für Fachleute bestimmt und darf nicht öffentlich verbreitet werden. Investmentanträge werden 

ausschließlich auf der Grundlage der im Verkaufsprospekt des Fonds (einschließlich aller relevanten Zusatzdokumente) enthaltenen 

Informationen gestellt; der Verkaufsprospekt enthält Anlagebeschränkungen. Das vorliegende Dokument bietet lediglich eine 

zusammenfassende Darstellung. Dies ist eine Werbeunterlage. Potenzielle Anleger sollten den Prospekt des OGAW und die wesentlichen 

informationen lesen, bevor Sie eine endgültige Anlageentscheidung treffen. Der Verkaufsprospekt und die Wesentlichen informationen sind 

bei Janus Henderson Investors UK Limited (als Investmentmanager und Vertriebsstelle) erhältlich. Der Inhalt dieses Dokuments ist nicht als 

Beratung gedacht und darf auch nicht in diesem Sinne verstanden werden. Das Dokument stellt keine Empfehlung zur Zeichnung oder zum 

Verkauf irgendeiner Anlage dar. Es ist nicht Bestandteil eines Vertrags über die Zeichnung oder den Verkauf irgendeiner Anlage. Die 

Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für die künftige Wertentwicklung. Die Angaben zur Wertentwicklung 

berücksichtigen nicht die Provisionen und Gebühren, die bei der Ausgabe und Rücknahme von Anteilen anfallen. Der Wert einer Anlage und 

die Einkünfte aus ihr können steigen oder fallen. Es kann daher sein, dass Sie nicht die gesamte investierte Summe zurückerhalten. Die 

Besteuerung und eventuelle Steuervorteile sind von den persönlichen Umständen des Anlegers abhängig und können sich ändern, wenn 

sich diese Umstände oder die gesetzlichen Rahmenbedingungen ändern. Falls die Anlage über einen Dritten erfolgt, empfehlen wir dem 
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Anleger, diesen direkt zu konsultieren, da es bei Gebühren, Wertentwicklung und Konditionen zu erheblichen Unterschieden kommen kann. 

Der Fonds ist als anerkanntes System für gemeinsame Anlagen in Wertpapieren („Collective Investment Scheme“) zur Werbung in 

Großbritannien berechtigt. Potenzielle Anleger in Großbritannien werden darauf hingewiesen, dass der durch das britische Aufsichtssystem 

gewährte Schutz keine oder nur beschränkte Anwendung auf Anlagen in dem Fonds findet und dass Entschädigungen im Rahmen des 

United Kingdom Financial Services Compensation Scheme nicht möglich sind. TTelefongespräche können zum gegenseitigen Schutz 

aufgezeichnet werden, um den Kundenservice zu verbessern und um die Einhaltung behördlicher Aufzeichnungspflichten zu gewährleisten. 

Wir weisen darauf hin, dass Isle-of-Man-Anleger in Bezug auf Janus Henderson Fund nicht unter den Schutz der gesetzlichen 

Entschädigungsregelungen fallen. Weiterführende Informationen zu nachhaltigkeitsbezogenen Aspekten finden Sie unter 

Janushenderson.com.  Der Janus Henderson Fund (der „Fonds”) ist eine luxemburgische SICAV, die am 26. September 2000 gegründet wurde und 

von Janus Henderson Investors Europe S.A. verwaltet wird. In Europa von Janus Henderson Investors herausgegeben. Janus Henderson Investors ist 

der Name, unter dem die Anlageprodukte und -dienstleistungen von Janus Henderson Investors International Limited (Reg.-Nr. 3594615), Janus 

Henderson Investors UK Limited (Reg.-Nr. 906355), Janus Henderson Fund Management UK Limited (Reg.-Nr. 2678531), (jeweils eingetragen in 

England und Wales unter 201 Bishopsgate, London EC2M 3AE und beaufsichtigt von der Financial Conduct Authority) und Janus Henderson Investors 

Europe S.A. (Reg.-Nr. B22848, 2 Rue de Bitbourg, L-1273, Luxemburg, unter der Aufsicht der Commission de Surveillance du Secteur Financier) 

geliefert werden.Exemplare des Fondsprospekts, des Basisinformationsblatts, der Gesellschaftssatzung sowie der Jahres- und Halbjahresberichte sind 

in englischer Sprache und bei Bedarf auch in anderen Landessprachen unter www.janushenderson.com erhältlich. Diese Unterlagen sind auch 

kostenlos am Sitz der Gesellschaft in 2 Rue de Bitbourg, L-1273, Luxembourg erhältlich. Sie sind auch kostenlos bei den lokalen Fazilitätsstellen und 

beim Repräsentanten in der Schweiz sowie bei der Zahlstelle erhältlich. Janus Henderson Investors Europe S.A. („JHIESA”), 2 Rue de Bitbourg, L-1273 

Luxemburg, ist Fazilitätsstelle in Österreich, Belgien, Deutschland, Irland, Malta, Portugal, Schweden und Liechtenstein. JHIESA ist auch Zahlstelle für 

Frankreich (Untertransferstelle ist CACEIS). FE fundinfo (Luxembourg) S.à.r.l., 6 Boulevard des Lumières, Belvaux, 4369 Luxemburg, ist Fazilitätsstelle 

in Dänemark, Finnland, Island, den Niederlanden und Norwegen. State Street Bank International GmbH – Succursale Italia, Société Générale Securities 

Services S.p.A (SGSS S.p.A), Allfunds Bank S.A.U filiale di Milano, Caceis Bank Italy Branch und Banca Sella Holding S.p.A. sind die 

Untertransferstellen für Italien. Allfunds Bank S.A., Estafeta 6, La Moraleja, Complejo Plaza de la Fuente, Alcobendas 28109, Madrid, Spanien, ist die 

Fazilitätsstelle in Spanien. Der Auszug aus dem Verkaufsprospekt, die Basisinformationsblätter, die Satzung der Gesellschaft sowie die Jahres- und 

Halbjahresberichte können kostenlos beim Vertreter in der Schweiz angefordert werden. Der Vertreter in der Schweiz ist FIRST INDEPENDENT FUND 

SERVICES LTD., Feldeggstrasse 12, CH-8008 Zürich. Die Zahlstelle in der Schweiz ist Banque Cantonale de Genève, 17, quai de l’Ile, CH-1204 Genf. 

In Bezug auf die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der Erfüllungsort der Sitz des Vertreters. Gerichtsstand ist der Sitz des Vertreters oder der Sitz 

oder Wohnsitz des Anlegers. Die Übersicht über Anlegerrechte ist in Englisch verfügbar unter https://www.janushenderson.com/summary-of-investors-

rights-english. Janus Henderson Investors Europe S.A. kann beschließen, die Marketingvereinbarungen dieses Organismus für gemeinsame Anlagen 

nach den einschlägigen Vorschriften zu beenden. Janus Henderson ist eine Marke der Janus Henderson Group plc oder einer ihrer 

Tochtergesellschaften. © Janus Henderson Group plc. D10002 


