
Monatlicher Kommentar  |  Stand: 31 März 2024 

 
    
GLOBAL MULTI-STRATEGY FUND 

   
    

      Auf einen Blick 
 

Wertentwicklung*  Positive/negative Performance-
Beiträge 

 Ausblick 

Der Fonds verbuchte eine Rendite 
0.65%, der Index verbuchte eine 
Rendite 0.36% und der Sektor 
verbuchte eine Rendite 1.44%.  

 Für den Multi-Strategy Fund war der 
März ein guter Monat, da er einen Teil 
der Verluste seit Jahresbeginn 
aufholen konnte. Die Strategie FICC 
RV leistete den größten 
Positivbeitrag, und auch die 
Strategien Equity Market Neutral und 
Event Driven schlossen mit positivem 
Vorzeichen. 
  

 Wir halten an unseren 
Absicherungen gegen die vielen 
wirtschaftlichen oder geopolitischen 
Risiken fest, die den von 
Risikobereitschaft geprägten Markt 
aus dem Tritt bringen könnten. 
Zugleich sehen wir mehr Chancen 
für unsere Risikostrategien. 
  

     
    Portfoliomanagement 

 

 

  

 

  

 David Elms Steve Cain 
   
 
 

  Marketing-Anzeige 
Nur für professionelle Anleger 
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für die künftige Wertentwicklung. 
Bezugnahmen auf einzelne Wertpapiere stellen keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer Anlagestrategie oder eines 
Marktsektors dar und sollten nicht als gewinnbringend verstanden werden. Janus Henderson Investors, der mit ihr verbundene Berater oder ihre 
Mitarbeiter halten möglicherweise eine Position in den genannten Wertpapieren. 
*Informationen zur Benchmark und zum Sektor finden Sie gegebenenfalls unter Fondsdetails auf der Seite 3. Entsprechende Beschreibungen, Risiken 
und die Erklärung zur Anlagepolitik des Fonds finden Sie unter Zusätzliche Informationen über den Fonds auf der Seite 4. 
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Investmentumfeld 

 Aufgrund der anhaltenden Lockerungsrhetorik der 
Zentralbanken erreichten Risikoanlagen im März neue 
Rekordstände, und dies trotz Sorgen wegen der 
anhaltenden Inflation. 

 Ermutigend war auch, dass sich die Rally in den USA 
ausweitete. Der S&P 500 Index stieg um 3,2 % und 
übertraf damit den Nasdaq Index mit 1,9 %, während 
der Russell 2000® Index 3,6 % zulegte. 

 In Europa, wo Zinssenkungen wahrscheinlicher sind 
als in den USA, tendierten die Märkte ebenfalls stark. 
Der MSCI Europe Index verbuchte eine Rendite von 
3,9 %, während der MSCI Emerging Markets Index 
2,5 % höher schloss (jeweils in US-Dollar). 

 Die Märkte für festverzinsliche Wertpapiere 
entwickelten sich unter dem Strich positiv: Die Rendite 
10-jähriger US-Staatsanleihen sank von 4,25 % auf 
4,20 %, während die Rendite 10-jähriger deutscher 
Bundesanleihen im Monatsverlauf von 2,41 % auf 
2,30 % fiel. 

 Die Rohstoffmärkte gehörten zu den Spitzenreitern. 
Rohöl verteuerte sich um 6,3 %, und der Goldpreis 
stieg um 9,1 % wegen der Angst vor einer Eskalation 
des Konflikts im Nahen Osten. Von diesen 
Marktentwicklungen und der Geopolitik zeigte sich der 
Volatilitätsindex VIX unbeeindruckt: Er ging von 13,40 
auf 13,01 zurück, während der MOVE Index kräftig von 
109,10 auf 86,38 zum Monatsende fiel. 

Portfolioüberblick 

Für den Multi-Strategy Fund war der März ein guter Monat, 
da er einen Teil der Verluste seit Jahresbeginn aufholen 
konnte. Die Strategie FICC RV leistete den größten 
Positivbeitrag, und auch die Strategien Equity Market 
Neutral und Event Driven schlossen mit positivem 
Vorzeichen. Die Strategie Risk Transfer schmälerte das 
Fondsergebnis am meisten, während Price Pressure, 
Convertibles und Protection weitgehend auf der Stelle 
traten. 

Innerhalb der Strategie FICC RV setzte die Teilstrategie 
Commodity Alpha ihre starke Entwicklung fort dank 
übergewichteter Positionen in den Bereichen Energie und 
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Agrarerzeugnisse, darunter Kakao, und untergewichteter 
Positionen bei Getreide und Metallen. Alle vier 
Teilstrategien leisteten einen positiven Performancebeitrag. 
Bei der Strategie Equity Market Neutral waren es unsere 
zyklische und zinssensitive Ausrichtung und eine im 
Großen und Ganzen günstige Berichtssaison am britischen 
Markt, die sich im März auszahlten. Sie konnten die 
negativen Beiträge der Positionen in Kontinentaleuropa 
ausgleichen. 

Bei der Strategie Risk Transfer weiteten sich die Aktien-
Repo-Geschäfte in Europa weiter aus und beeinträchtigten 
die Performance. Dafür waren höhere 
Finanzierungskosten bei kurzlaufenden Futures als 
Reaktion auf die starke Nachfrage nach synthetischen 
Long-Positionen verantwortlich. Der Fonds hatte seine 
maximalen Long-Positionen nahezu ausgeschöpft. Wir 
waren daher der Meinung, dass Repo-Geschäfte ein 
attraktives Niveau erreicht hatten und engagierten uns hier 
stärker. 

Bei der Strategie Equity Price Pressure nahmen die 
Aktivitäten zu, vor allem bei Blocktrades, und es gab 
mehrere Börsengänge, während wir an der geringen 
Allokation in festverzinslichen Wertpapieren festhielten. 
Die Wandelanleihen-Positionen tendierten uneinheitlich, 
wohingegen sich die Kreditabsicherungen negativ 
auswirkten. 

Die Strategie Event Driven profitierte von Fusionen und 
Übernahmen (M&A), und auch die Positionierung bei der 
Renault-Holdinggesellschaft zahlte sich aus. Die Position 
Grifols kehrte ihre Gewinne aus dem Vormonat jedoch um. 
Unsere Entscheidung zugunsten einer stärkeren 
Gewichtung der Teilstrategie Systematic Long Volatility 

innerhalb der Strategie Protection hatte aufgrund der 
niedrigen impliziten Volatilität einen weiterhin günstigen 
Carry zur Folge. 

Ausblick des Managers 

Der S&P 500 Index und mehrere andere Märkte erreichten 
im März neue Allzeithochs, und die stark positive Dynamik 
bei Risikoanlagen setzte sich fort, obwohl baldige 
Zinssenkungen weniger wahrscheinlich wurden. Und auch 
wenn die Inflation weiter hoch ist, geht sie doch stetig 
zurück, sodass sich Unternehmen an den Kreditmärkten 
Kapital zu niedrigeren Zinsen als Mitte 2023 beschaffen 
können. 

Allerdings liegt das Zinsniveau aktuell deutlich über dem 
ihrer fälligen Verbindlichkeiten. Ersteres dürfte sich positiv 
auf die Aktivitäten an den Aktienmärkten auswirken, 
während Letzteres ein positiver Faktor für Wandelanleihen 
bleibt, die in der Regel einen niedrigeren Kupon aufweisen 
als klassische Anleihen. 

Vom Marktmomentum geht für unsere defensive 
Positionierung in der Strategie Equity Market Neutral aber 
weiterhin Gegenwind aus. Wir haben unsere Strategie 
Protection umstrukturiert und unsere Long-Vola-Positionen 
aufgestockt. Auf kurze Sicht erweist sich der Carry als 
stabil. Wir halten daher an unseren Absicherungen gegen 
die derzeit zahlreichen wirtschaftlichen oder geopolitischen 
Risiken fest, die den aktuell von Risikobereitschaft 
geprägten Markt aus dem Tritt bringen könnten. Zugleich 
sehen wir eine wachsende Zahl an Chancen für unsere 
Risikostrategien. 
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Wertentwicklung (%) 

    

Renditen 

Kumuliert  Annualisiert 

1 
Monat 

3 
Monat 

Seit 
1.1. 

1  
Jahr  

3  
Jahr 

5  
Jahr 

10 
Jahr 

Seit 
Auflegung 
(03/06/20) 

A2 EUR (Netto) 0,65 -0,84 -0,84 -1,39  -0,50 — — 0,11 
Index 0,36 1,14 1,14 4,35  1,87 — — 1,46 
Sektor 1,44 2,87 2,87 4,49  0,88 — — 2,33 
A2 EUR (Brutto) — — — —  1,25 — — 1,89 
Renditeziel — — — —  9,00 — — 8,56 
          
 

Kalenderjahr 

YTD 
Stand: 

Q1 2024 2023  2022  2021  

2020  
ab 03 
Juni 

A2 EUR (Netto) -0,84 -0,63 -0,42 1,33 1,02 
Index 1,14 3,91 0,58 0,00 0,00 
Sektor 2,87 1,86 -3,43 4,38 3,38 
      
 
Wertentwicklung nach Gebühren bei Wiederanlage der Bruttoerträge. Quelle: 31/03/24. © 
2024 Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: (1) 
sind für Morningstar und/oder seine Inhaltsanbieter; (2) dürfen nicht vervielfältigt oder 
verbreitet werden; und (3) ihre Richtigkeit, Vollständigkeit oder Aktualität wird nicht 
garantiert. Weder Morningstar noch seine Inhaltsanbieter sind verantwortlich für etwaige 
Schäden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. Die 
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für die 
künftige Wertentwicklung. Die Angaben zur Performance/zum Performance-Ziel werden 
nur dargestellt, wenn sie für das Auflegungsdatum der Anteilsklasse und den annualisierten 
Zeitraum relevant sind. Der Wert einer Anlage und die Erträge daraus können sowohl 
fallen als auch steigen, und Anleger erhalten unter Umständen den ursprünglich 
investierten Betrag nicht vollständig zurück. Quelle für Renditeziele (sofern zutreffend) 
- Janus Henderson Investors. 
Die Fondskosten wirken sich auf den Wert Ihrer Anlage aus. Insbesondere die laufenden 
Kosten für jeden Fonds verwässern die Wertentwicklung der Anlage, vor allem im Laufe 
der Zeit. Nähere Erläuterungen zu den Kosten finden Sie auf unserer Seite zu den 
Fondskosten unter www.janushenderson.com. 
Wir weisen darauf hin, dass alle Unterschiede zwischen den Währungen der Portfoliotitel, 
den Währungen der Anteilsklassen und den Kosten, die in anderen Währungen als der 
eigenen Landeswährung zu zahlen oder angegeben sind, ein Währungsrisiko für 
potenzielle Anleger darstellen. Die Kosten und Erträge können aufgrund von Währungs- 
und Wechselkursschwankungen steigen oder fallen. 
Es können Performancegebühren erhoben werden, bevor das Outperformance-Ziel des 
Fonds erreicht ist. 
Performancegebühren werden separat erhoben, um den Anlageverwalter für 
überdurchschnittliche Renditen oder das Übertreffen bestimmter Ziele zu vergüten. Eine 
Performancegebühr fällt an, wenn der NIW den Hurdle-NIW übersteigt (vorbehaltlich der 
High Water Mark). Weitere Erläuterungen der Performancegebühr-Berechnungsmethode 
finden Sie im jeweiligen Prospekt, der unter folgender Adresse zur Verfügung steht: 
www.janushenderson.com. 
 

Anlageziel 
Der Fonds ist bestrebt, eine positive (absolute) 
Rendite unabhängig von den Marktbedingungen über 
einen beliebigen Zeitraum von zwölf Monaten zu 
erwirtschaften. Eine positive Rendite kann über diesen 
oder einen anderen Zeitraum nicht garantiert werden 
und der Fonds kann insbesondere kurzfristig Phasen 
negativer Renditen erleben. Infolgedessen ist Ihr 
Kapital Risiken ausgesetzt. Performanceziel: 
Outperformance gegenüber dem Euro-
Hauptrefinanzierungssatz um 7% p. a. vor Abzug von 
Gebühren über einen beliebigen Zeitraum von drei 
Jahren.  
 Näheres zur Anlagepolitik des Fonds finden Sie unter 
Zusätzliche Informationen über den Fonds auf Seite 4.  
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein 
zuverlässiger Indikator für die künftige 
Wertentwicklung. 
 Eckdaten des Fonds 

Auflegungsdatum 03 Juni 2020 
Nettovermögen gesamt 749.86Mio. 
Anlageklasse Alternative Investments 
Domizil Luxemburg 

Struktur/Rechtsform SICAV nach Luxemburger 
Recht 

Fondswährung EUR 

Index Euro Main Refinancing 
Rate 

Morningstar Sektor Multistrategy EUR 
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 Zusätzliche Informationen über den Fonds 

Annahmen zur Höhe der Steuersätze sowie Steuerbefreiungen hängen von der persönlichen Steuersituation des Anlegers ab und können sich ändern. 
Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erreicht werden soll. Beachten Sie den Wortlaut für das 
Performanceziel im Rahmen der Anlageziele. Die Verfügbarkeit der aufgeführten Anteilsklassen kann in bestimmten Rechtsgebieten gesetzlich 
eingeschränkt sein. Angaben zur früheren Wertentwicklung bzw. Performanceszenarien sind dem jeweiligen KIID/KID des Fonds zu entnehmen. 
Gebühren und Kosten sowie die jeweilige Risikoeinstufung können variieren. Nähere Informationen finden Sie im Fondsprospekt und dem KIID/KID. 
Diese sind vor einer Anlage zu prüfen. Wenden Sie sich bei Fragen bitte an Ihren zuständigen Vertriebsmitarbeiter und/oder an Ihren Finanzberater. 
Der Fonds ist ein SICAV-Fonds nach Luxemburger Recht und untersteht der Aufsicht durch die luxemburgische Finanzdienstleistungsaufsicht 
(Commission de Surveillance du Secteur Financier, CSSF). Die vorliegenden Einschätzungen sind die des Verfassers zum Zeitpunkt der 
Veröffentlichung. Sie können von den Einschätzungen anderer Mitarbeiter/Teams bei Janus Henderson Investors abweichen. Die Nennung von 
Wertpapieren, Fonds, Sektoren oder Indizes in diesem Artikel stellt kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf derselben dar. Die 
Informationen in diesem Kommentar stellen keine Anlageempfehlung dar. Mit einer Anlage in den Fonds erwerben Anleger Anteile/Aktien des Fonds 
selbst und nicht die vom Fonds gehaltenen zugrunde liegenden Vermögenswerte. Barguthaben und Geldmarktpositionen basieren auf zum 
Berichtszeitpunkt abgewickelten und nicht abgewickelten Geschäften.  
 Anlagepolitik 
Der Fonds investiert in ein globales Portfolio von Vermögenswerten, darunter Aktien von Unternehmen, Staats- und Unternehmensanleihen mit und 
ohne Investment-Grade-Rating (einschließlich Wandelanleihen, Pflichtwandelanleihen und notleidende Wertpapiere), und setzt in großem Umfang 
Derivate (komplexe Finanzinstrumente), darunter Total Return Swaps ein, um sowohl „Long“- als auch „Short“-Positionen in Unternehmen und 
Anleihen einzugehen, die nach Ansicht des Anlageverwalters entweder im Wert steigen (Long-Positionen) oder fallen (Short-Positionen) werden, so 
dass der Fonds von beiden Szenarien profitieren kann.  Der Fonds kann bis zu 10% seines Nettovermögens in Zweckgesellschaften (Special Purpose 
Acquisition Company, SPAC) investieren. Der Fonds hält infolge der Derivatpositionen oder zum Zweck der Vermögensallokation einen erheblichen 
Teil seines Vermögens in Barmitteln und Geldmarktinstrumenten. Der Fonds kann auch Long- und Short-Positionen in anderen Anlageklassen wie 
Rohstoffen eingehen und in andere Fonds (wie zum Beispiel Organismen für gemeinsame Anlagen und börsengehandelte Fonds) investieren. Der 
Anlageverwalter kann auch Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um das Risiko zu verringern oder den Fonds effizienter zu verwalten. 
Der Fonds wird aktiv und unter Bezugnahme auf den Euro-Hauptrefinanzierungssatz verwaltet. Dieser stellt die Grundlage für das Performanceziel des 
Fonds dar und den Schwellenwert, bei dessen Überschreitung (gegebenenfalls) an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebühren erhoben 
werden können.  Bei währungsabgesicherten Anteilsklassen wird der der jeweiligen Anteilsklassenwährung entsprechende Zinssatz als Grundlage für 
den Performancevergleich und für die Berechnung der an die Wertentwicklung des Fonds gebundenen Gebühren verwendet. Der Anlageverwalter 
kann nach eigenem Ermessen Anlagen für den Fonds tätigen und ist nicht durch einen Referenzwert eingeschränkt.  
 Anlagestrategie 
Der Anlageverwalter strebt eine positive Rendite an und verwendet dazu einen Multi-Strategie-Ansatz mit einer breiten Palette von Anlagestilen und -
techniken, Vermögenswerten, Unternehmensgrößen, Zeithorizonten und Märkten. Long-Positionen können über eine Kombination aus Direktanlagen 
und/oder Derivaten eingegangen werden. Das Eingehen von Short-Positionen ist ausschließlich über Derivate möglich. Die Nutzung von Derivaten ist 
weitreichend und bildet einen wichtigen Bestandteil der Anlagestrategie.  
 Fondsspezifische Risiken 
SPACs sind Mantelgesellschaften, die gegründet werden, um Unternehmen zu kaufen. Diese komplexen Gesellschaften sind häufig nicht so 
transparent wie herkömmliche Unternehmen, und sind daher mit größeren Risiken für Anleger verbunden. Ein Emittent einer Anleihe (oder eines 
Geldmarktinstruments) kann möglicherweise nicht mehr in der Lage oder nicht mehr bereit sein, Zinsen zu zahlen oder Kapital an den Fonds 
zurückzuzahlen. Wenn dies geschieht oder der Markt dies für möglich hält, sinkt der Wert der Anleihe. Hochzinsanleihen (ohne Investment-Grade-
Rating) sind spekulativer und empfindlicher gegenüber ungünstigen Veränderungen der Marktbedingungen. Wenn der Fonds oder eine 
währungsabgesicherte Anteilsklasse versucht, die Wechselkursschwankungen einer Währung gegenüber der Basiswährung des Fonds abzumildern, 
kann die Absicherungsstrategie selbst aufgrund von Unterschieden der kurzfristigen Zinssätze zwischen den Währungen einen positiven oder 
negativen Einfluss auf den Wert des Fonds haben. Der Fonds könnte Geld verlieren, wenn eine Gegenpartei, mit der er Handel treibt, ihren 
Zahlungsverpflichtungen gegenüber dem Fonds nicht nachkommen kann oder will, oder als Folge eines Unvermögens oder einer Verzögerung in den 
betrieblichen Abläufen oder des Unvermögens eines Dritten. Der Wert von CoCo-Bonds (Contingent Convertible Bonds) kann drastisch fallen, wenn 
die Finanzkraft eines Emittenten nachlässt und ein vorher festgelegtes Auslöseereignis zur Umwandlung der Anleihen in Aktien des Emittenten bzw. 
der teilweisen oder vollständigen Herabschreibung der Anleihen führt. Aktien/Anteile können schnell an Wert verlieren und beinhalten in der Regel 
höhere Risiken als Anleihen oder Geldmarktinstrumente. Daher kann der Wert Ihrer Investition steigen oder fallen. Wenn die Zinssätze steigen (oder 
sinken), hat dies unterschiedliche Auswirkungen auf die Kurse verschiedener Wertpapiere. Insbesondere fallen die Anleihekurse im Allgemeinen, wenn 
die Zinsen steigen. Dieses Risiko ist allgemein umso höher, je länger die Laufzeit einer Anleiheinvestition ist. Der Fonds kann Derivate einsetzen, um 
sein Anlageziel zu erreichen. Dies kann zu einer „Hebelwirkung“ führen, die ein Anlageergebnis vergrößern kann, und die Gewinne oder Verluste des 
Fonds können höher sein als die Kosten des Derivats. Derivate bringen jedoch andere Risiken mit sich, insbesondere das Risiko, dass ein Kontrahent 
von Derivaten seinen vertraglichen Verpflichtungen möglicherweise nicht nachkommt. Wenn der Fonds Vermögenswerte in anderen Währungen als 
der Basiswährung des Fonds hält oder Sie in eine Anteilsklasse investieren, die auf eine andere Währung als die Fondswährung lautet (außer es 
handelt sich um eine abgesicherte Klasse), kann der Wert Ihrer Anlage durch Wechselkursänderungen beeinflusst werden. Wertpapiere innerhalb des 
Fonds können möglicherweise schwer zu bewerten oder zu einem gewünschten Zeitpunkt und Preis zu verkaufen sein, insbesondere unter extremen 
Marktbedingungen, wenn die Preise von Vermögenswerten möglicherweise sinken, was das Risiko von Anlageverlusten erhöht. Das Engagement des 
Fonds kann raschen und erheblichen Preisänderungen unterworfen sein, was eine hohe Volatilität zur Folge hat. Entwicklungen, die Auswirkungen auf 
Rohstoffinstrumente haben, wie zum Beispiel Änderungen von Angebot und Nachfrage, staatliche Programme und Strategien, politische Ereignisse 
und Änderungen der Zinssätze können sich auf den Fonds auswirken. Der Fonds weist ein hohes Maß an Kauf- und Verkaufsaktivitäten auf, sodass 
höhere Transaktionskosten entstehen als bei einem Fonds, der weniger häufig handelt. Diese Transaktionskosten fallen zusätzlich zu den laufenden 
Kosten des Fonds an.  
  

    

 
  WEITERE INFORMATIONEN FINDEN SIE AUF 

JANUSHENDERSON.COM 
     

 
Quelle: Janus Henderson Investors, Stand: 31 März 2024, wenn nicht anders angegeben.  
Unter ESG-Integration versteht man die unverbindliche Berücksichtigung wesentlicher Umwelt-, Sozial- und Governance-Informationen (ESG) oder -

Erkenntnisse im Anlageentscheidungsprozess mit dem Ziel, das langfristige finanzielle Ergebnis eines Portfolios zu verbessern. Dieses Produkt verfolgt 
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weder eine nachhaltige Anlagestrategie oder ein nachhaltiges Anlageziel noch berücksichtigt es ESG-Faktoren in verbindlicher Weise. ESG-Analysen 

sind einer von vielen Faktoren, die im Rahmen des Anlageprozesses berücksichtigt werden. Im vorliegenden Dokument wollen wir zeigen, warum sie 

aus finanzieller Sicht von Bedeutung sind.  Dieses Dokument ist ausschließlich für Fachleute bestimmt und darf nicht öffentlich verbreitet 

werden. Investmentanträge werden ausschließlich auf der Grundlage der im Verkaufsprospekt des Fonds (einschließlich aller relevanten 

Zusatzdokumente) enthaltenen Informationen gestellt; der Verkaufsprospekt enthält Anlagebeschränkungen. Das vorliegende Dokument 

bietet lediglich eine zusammenfassende Darstellung. Dies ist eine Werbeunterlage. Potenzielle Anleger sollten den Prospekt des OGAW und 

die wesentlichen informationen lesen, bevor Sie eine endgültige Anlageentscheidung treffen. Der Verkaufsprospekt und die Wesentlichen 

informationen sind bei Janus Henderson Investors UK Limited (als Investmentmanager und Vertriebsstelle) erhältlich. Der Inhalt dieses 

Dokuments ist nicht als Beratung gedacht und darf auch nicht in diesem Sinne verstanden werden. Das Dokument stellt keine Empfehlung 

zur Zeichnung oder zum Verkauf irgendeiner Anlage dar. Es ist nicht Bestandteil eines Vertrags über die Zeichnung oder den Verkauf 

irgendeiner Anlage. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für die künftige Wertentwicklung. Die Angaben 

zur Wertentwicklung berücksichtigen nicht die Provisionen und Gebühren, die bei der Ausgabe und Rücknahme von Anteilen anfallen. Der 

Wert einer Anlage und die Einkünfte aus ihr können steigen oder fallen. Es kann daher sein, dass Sie nicht die gesamte investierte Summe 

zurückerhalten. Die Besteuerung und eventuelle Steuervorteile sind von den persönlichen Umständen des Anlegers abhängig und können 

sich ändern, wenn sich diese Umstände oder die gesetzlichen Rahmenbedingungen ändern. Falls die Anlage über einen Dritten erfolgt, 

empfehlen wir dem Anleger, diesen direkt zu konsultieren, da es bei Gebühren, Wertentwicklung und Konditionen zu erheblichen 

Unterschieden kommen kann. Der Fonds ist als anerkanntes System für gemeinsame Anlagen in Wertpapieren („Collective Investment 

Scheme“) zur Werbung in Großbritannien berechtigt. Potenzielle Anleger in Großbritannien werden darauf hingewiesen, dass der durch das 

britische Aufsichtssystem gewährte Schutz keine oder nur beschränkte Anwendung auf Anlagen in dem Fonds findet und dass 

Entschädigungen im Rahmen des United Kingdom Financial Services Compensation Scheme nicht möglich sind. TTelefongespräche können 

zum gegenseitigen Schutz aufgezeichnet werden, um den Kundenservice zu verbessern und um die Einhaltung behördlicher 

Aufzeichnungspflichten zu gewährleisten. Wir weisen darauf hin, dass Isle-of-Man-Anleger in Bezug auf Janus Henderson Fund nicht unter 

den Schutz der gesetzlichen Entschädigungsregelungen fallen. Weiterführende Informationen zu nachhaltigkeitsbezogenen Aspekten finden 

Sie unter Janushenderson.com.  Der Janus Henderson Fund (der „Fonds”) ist eine luxemburgische SICAV, die am 26. September 2000 gegründet 

wurde und von Janus Henderson Investors Europe S.A. verwaltet wird. In Europa von Janus Henderson Investors herausgegeben. Janus Henderson 

Investors ist der Name, unter dem die Anlageprodukte und -dienstleistungen von Janus Henderson Investors International Limited (Reg.-Nr. 3594615), 

Janus Henderson Investors UK Limited (Reg.-Nr. 906355), Janus Henderson Fund Management UK Limited (Reg.-Nr. 2678531), (jeweils eingetragen in 

England und Wales unter 201 Bishopsgate, London EC2M 3AE und beaufsichtigt von der Financial Conduct Authority) und Janus Henderson Investors 

Europe S.A. (Reg.-Nr. B22848, 2 Rue de Bitbourg, L-1273, Luxemburg, unter der Aufsicht der Commission de Surveillance du Secteur Financier) 
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