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Contesto di investimento
A febbraio il mercato obbligazionario statunitense ha registrato un rendimento negativo e l’indice Bloomberg 
US Aggregate Bond ha ceduto il 2,6%. I rendimenti dei titoli di Stato sono aumentati a causa del robusto 
quadro occupazionale offerto dal rapporto di gennaio (+517.000 l’aumento effettivo dei posti di lavoro del 
settore privato non agricolo rispetto all’aumento stimato fermo a +187.000 unità) e di un’inćazione superiore 
alle attese che ha reso più probabile la persistenza di tassi di interesse elevati più a lungo. Il rendimento dei 
Treasury decennali statunitensi ha superato il 3,9%, rispetto al 3,5% circa di inizio febbraio.

Gli spread del credito corporate investment grade hanno chiuso il mese in leggero rialzo, all’1,23%, avendo 
i trader metabolizzato il potenziale impatto dell’aumento dei tassi d’interesse sui cash ćow e sui bilanci 
aziendali.

Performance del portafoglio
Il fondo (classe di azioni A2 in USD) ha reso il -2,7%, a fronte del -2,6% ottenuto dall’indice Bloomberg US 
Aggregate Bond.

Il risultato ha lievemente risentito del posizionamento sulla curva dei rendimenti, per via del rialzo dei tassi 
nel mese. Principale freno in termini di asset allocation è stata la sottoesposizione strategica del fondo ai 
Treasury statunitensi. Malgrado l’aumento delle probabilità di un atterraggio morbido, l’inćazione resta elevata 
e la Federal Reserve (Fed) conferma il suo approccio aggressivo. Di conseguenza, l’assetto complessivo del 
fondo sui tassi di interesse continua a bilanciare le forze contrarie esercitate da inćazione elevata e linea dura 
della Fed da un lato e dalla possibilità di una recessione dall’altro.

Il posizionamento complessivo del fondo sul rischio di spread ha contribuito positivamente ai risultati relativi. 
L’asset allocation e la selezione titoli hanno beneĆciato del nostro posizionamento nelle obbligazioni societarie 
investment grade, unitamente all’allocazione fuori indice in obbligazioni garantite da ipoteca (CMO). La 
sovraperformance relativa dell’allocazione al rischio di spread del fondo è stata in parte annullata dalla 
selezione degli MBS (titoli garantiti da ipoteca).

Abbiamo mantenuto la posizione sovraponderata nei settori cartolarizzati, in quanto riteniamo che gli spread 
degli asset cartolarizzati siano cresciuti a livelli che rićettono meglio il rischio di recessione. Per contro, 
gli spread dei titoli corporate restano pressoché in linea con le medie di lungo periodo e, a nostro avviso, 
scontano una scarsa probabilità di recessione o una contrazione economica molto modesta.
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Prospettive del gestore
Gli investitori hanno archiviato con sollievo un 2022 difficile. Nel 2022 gli indici azionari e obbligazionari generali hanno registrato 
rendimenti negativi a due cifre, ma è importante considerare che gran parte del calo dei prezzi degli asset è riconducibile all’inćazione, 
alla stretta monetaria e all’aumento dei tassi di interesse. Va inoltre rimarcato che nel 2023 il quadro dovrebbe cambiare: la Fed porrà 
Ćne al ciclo di inasprimento e non si concentrerà più sull’entità del rialzo dei tassi bensì sui possibili effetti negativi di una politica 
monetaria più restrittiva sui fondamentali dell’economia a stelle e strisce. Per quanto ancora possibile, un atterraggio morbido ci pare 
difficile poiché per un abbattimento dell’inćazione Ćno al 2%, ossia l’obiettivo della Fed, richiederà probabilmente un’ulteriore contrazione 
della domanda in conseguenza della maggiore debolezza del mercato del lavoro.

La costruzione del nostro portafoglio è orientata al mantenimento di un’allocazione prudenziale sul rischio di spread e credito. I 
fondamentali nel 2023 ci preoccupano, ma vediamo opportunità di investimento in credito di qualità superiore con rendimenti allettanti. 
Puntiamo ad assumere rischi nei contesti giusti e ad acquisire maggiore esposizione ai settori che riteniamo meglio posizionati - e più a 
buon mercato - in vista di un rallentamento dell’economia. A tal Ćne, alla luce dell’aumento dei rating creditizi medi e di spread più ampi 
rispetto alle medie decennali, tendiamo a sovrappesare i titoli cartolarizzati con duration breve rispetto alle obbligazioni corporate. Siamo 
pronti ad adeguare dinamicamente l’asset allocation obbligazionaria per sfruttare le opportunità che a nostro avviso si materializzeranno 
quest’anno.

Quanto ai tassi di interesse e alla duration, nel 2022 gli investitori che hanno sottopesato la duration hanno tratto vantaggio del rialzo 
di tassi di interesse e inćazione. Ora che il ciclo di inasprimento dei tassi è in fase avanzata, prevediamo un 2023 all’insegna di un calo 
dell’inćazione e di un rallentamento della crescita. I portafogli potrebbero beneĆciare di un tempestivo sovrappeso della duration qualora 
la curva dei Treasury mostrasse una maggiore inclinazione e i tassi scendessero come da noi previsto. Riguardo all’obbligazionario, nel 
2023 siamo più ottimisti in quanto riteniamo che le obbligazioni siano ben posizionate per offrire i vantaggi in termini di diversiĆcazione e 
reddito che gli investitori si aspettano da un’allocazione core in asset di questo tipo.

Fonte: Janus Henderson Investors, al 28 febbraio 2023



Le performance passate non sono indicative dei rendimenti futuri

Informazioni sul fondo  (La politica d’investimento è alla pagina seguente)

Indice Bloomberg U.S. Aggregate Bond
Morningstar Europe OE USD DiversiĆed Bond
Obiettivo Il Fondo si preĆgge di generare un rendimento dalla combinazione tra reddito e crescita del 

capitale, cercando al contempo di limitare le perdite di capitale (sebbene ciò non sia garantito) 
nel lungo termine.

Rendimento target Sovraperformare l’Indice Bloomberg US Aggregate Bond dell’1,25% l’anno, al lordo delle spese, 
in qualsiasi periodo di 5 anni.

Performance in (USD)

Performance %
A2  

(Netta)
Indice Settore

A2  
(Lordo)

Obiettivo
(Lordo)

1 mese -2.7 -2.6 -1.9 - -

Da inizio anno 0.5 0.4 0.5 - -

1 anno -11.6 -9.7 -6.9 - -

3 anni (annualizzato) -4.2 -3.8 -2.4 - -

5 anni (annualizzato) -0.5 0.5 0.5 1.4 1.8

10 anni (annualizzato) 0.0 1.1 0.9 1.9 2.4

Fonte: at 28 feb 2023. © 
2023 Morningstar. Tutti i diritti 
riservati, il rendimento è con 
reddito lordo reinvestito. I 
dati relativi all’obiettivo di 
performance/performance 
verranno riportati unicamente 
laddove siano rilevanti per la 
data di lancio della classe di 
azioni e per il periodo di tempo 
target annualizzato.

Rendimenti per anno solare % A2  (Netta) Indice Settore

2022 -15.2 -13.0 -10.2

2021 -2.3 -1.5 -1.5

2020 8.9 7.5 6.9

2019 7.9 8.7 7.7

2018 -2.2 0.0 -1.2

2017 2.2 3.5 4.1

2016 1.2 2.6 2.2

2015 -1.1 0.5 -0.6

2014 3.4 6.0 4.2

2013 -1.5 -2.0 -2.1

Fonte: at 31 dic 2022. © 
2023 Morningstar. Tutti i diritti 
riservati, il rendimento è con 
reddito lordo reinvestito. I dati di 
performance separata possono 
variare in conseguenza del fatto 
che le informazioni sui dividendi 
Ćnali vengono ricevute dopo la 
Ćne del trimestre.

L’investimento nel fondo acquisirà quote/azioni del fondo stesso e non le attività sottostanti possedute dal fondo.

Si fa presente che qualsiasi valore - dei titoli del portafoglio, delle classi di azioni e dei costi dovuti o rappresentati - espresso in una valuta diversa da quella di riferimento 
esporrà al rischio valutario. I costi e i rendimenti possono aumentare o diminuire a causa di ćuttuazioni valutarie e dei tassi di cambio.

Le spese del Fondo avranno un impatto sul valore dell’investimento. In particolare, le spese correnti applicabili a ciascun fondo avranno un effetto diluitivo sulla performance 
dell’investimento, soprattutto con il passare del tempo. Per ulteriori dettagli sulle spese, consultare la pagina delle Spese del Fondo all’indirizzo www.janushenderson.com.

Fonte dei rendimenti target (dove applicabile) - Janus Henderson. La performance target viene perseguita nell'arco di uno speciĆco periodo di tempo su base annualizzata. 
A tale riguardo, si raccomanda di consultare l'obiettivo del fondo. A partire dal 1 gennaio 2023 il Documento contenente le informazioni chiave per gli investitori (KIID) è 
diventato il Documento contenente le informazioni chiave (KID); unica eccezione il Regno Unito, dove gli investitori continueranno a fare riferimento al KIID. In determinate 
giurisdizioni la disponibilità delle classi di azioni qui indicate potrebbe essere limitata ai sensi di legge. I dati sulla performance/gli scenari sono illustrati in dettaglio nel KIID/
KID del fondo; commissioni e costi, nonché il proĆlo di rischio potrebbero subire variazioni. Ulteriori informazioni sono reperibili nel prospetto e nel KIID/KID del fondo, che 
invitiamo a esaminare prima dell'investimento. Per qualsiasi esigenza si prega di consultare il rappresentante di vendita locale.

Note riguardo alle informazioni qui riportate: (1) sono proprietà di Morningstar e/o dei suoi fornitori di contenuti; 2) non ne è consentita la riproduzione né la distribuzione; e 
(3) non se ne garantisce l’accuratezza, l’esaustività né l’aggiornamento. Morningstar e i suoi fornitori di contenuti declinano ogni responsabilità per eventuali danni o perdite 
derivanti dall'uso delle suddette informazioni.

Le performance passate non sono indicative dei rendimenti futuri. Il valore di un investimento e il reddito derivante dallo stesso possono aumentare o 
diminuire ed è possibile che non si riesca a recuperare l'importo iniziale investito.
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Quali sono i rischi speciĆci di questo comparto?
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Quando il Fondo, o una classe di azioni/quote, cerca di mitigare le oscillazioni dei tassi di cambio di una valuta rispetto alla valuta di base 
(copertura), la strategia di copertura stessa può avere un impatto positivo o negativo sul valore del Fondo a causa delle differenze nei tassi di 
interesse a breve termine tra le valute.
Il Fondo potrebbe perdere denaro se una controparte con la quale il Fondo effettua scambi non fosse più intenzionata ad adempiere ai propri 
obblighi, o a causa di un errore o di un ritardo nei processi operativi o di una negligenza di un fornitore terzo.
Oltre al reddito, questa classe di azioni può distribuire plusvalenze di capitale realizzate e non realizzate e il capitale inizialmente investito. Sono 
dedotti dal capitale anche commissioni, oneri e spese. Entrambi i fattori possono comportare l’erosione del capitale e un potenziale ridotto di 
crescita del medesimo. Si richiama l’attenzione degli investitori anche sul fatto che le distribuzioni di tale natura possono essere trattate (e quindi 
imponibili) come reddito, secondo la legislazione Ćscale locale.
Il Fondo investe in Titoli garantiti da attività (ABS) e altre forme di investimenti cartolarizzati, che possono essere soggetti a maggiori rischi 
di credito/inadempienza, liquidità, tasso d’interesse e di rimborso anticipato e proroga rispetto ad altri investimenti come i titoli di Stato o le 
obbligazioni emesse da società; ciò può avere un impatto negativo sul rendimento realizzato sull’investimento nei titoli.
Gli emittenti di obbligazioni (o di strumenti del mercato monetario) potrebbero non essere più in grado di pagare gli interessi o rimborsare il capitale, 
ovvero potrebbero non intendere più farlo. In tal caso, o qualora il mercato ritenga che ciò sia possibile, il valore dell'obbligazione scenderebbe.
L’aumento (o la diminuzione) dei tassi d’interesse può inćuire in modo diverso su titoli diversi. Nello speciĆco, i valori delle obbligazioni si riducono di 
norma con l’aumentare dei tassi d’interesse. Questo rischio risulta di norma più signiĆcativo quando la scadenza di un investimento obbligazionario 
è a più lungo termine.
Il Fondo investe in obbligazioni ad alto rendimento (non investment grade) che, sebbene offrano di norma un interesse superiore a quelle 
investment grade, sono più speculative e più sensibili a variazioni sfavorevoli delle condizioni di mercato.
I titoli di debito callable, come alcuni titoli garantiti da attività o da ipoteca (ABS/MBS), danno agli emittenti il diritto di rimborsare il capitale prima 
della data di scadenza o di estendere la scadenza. Gli emittenti possono esercitare tali diritti laddove li ritengano vantaggiosi e, di conseguenza, il 
valore del fondo può esserne inćuenzato.
Un Fondo che presenta un’esposizione elevata a un determinato paese o regione geograĆca comporta un livello maggiore di rischio rispetto a un 
Fondo più diversiĆcato.
Il Fondo potrebbe usare derivati al Ćne di conseguire il suo obiettivo d’investimento. Ciò potrebbe determinare una “leva” (livelli più elevati di 
debito), che potrebbe ampliĆcare i risultati dell’investimento Le perdite o i guadagni per il Fondo potrebbero superare il costo del derivato. I derivati 
comportano rischi aggiuntivi, in particolare il rischio che la controparte del derivato non adempia ai suoi obblighi contrattuali.
Qualora il Fondo detenga attività in valute diverse da quella di base del Fondo, o l’investitore detenga azioni/quote in un’altra valuta (a meno che 
non siano “coperte”, ossia mitigate dall’assunzione di una posizione di compensazione in un titolo correlato), il valore dell’investimento potrebbe 
subire le oscillazioni del tasso di cambio.
I titoli del Fondo potrebbero diventare difficili da valutare o da vendere al prezzo e con le tempistiche desiderati, specie in condizioni di mercato
estreme con il prezzo delle attività in calo, aumentando il rischio di perdite sull'investimento.
Le spese correnti possono essere prelevate, in tutto o in parte, dal capitale, il che potrebbe erodere il capitale o ridurne il potenziale di crescita.
Il Fondo comporta un elevato livello di attività di acquisto e di vendita e pertanto sosterrà un livello più elevato di costi di operazione rispetto ad un 
fondo che negozia con meno frequenza. I suddetti costi di operazione si sommano alle spese correnti del Fondo

Rischi generali
�
�

�

Le performance passate non sono indicative dei rendimenti futuri.
Il valore degli investimenti e il reddito da essi derivante possono diminuire o aumentare ed è possibile che agli investitori non venga restituita l'intera 
somma originariamente investita.
Le considerazioni e le agevolazioni Ćscali dipendono dalle circostanze speciĆche di ogni investitore e sono soggette a variazione.

Politica d’investimento
Il Fondo investe almeno il 67% (ma di solito più dell’80%) del patrimonio in obbligazioni statunitensi di qualsiasi qualità, compresi le obbligazioni ad alto 
rendimento (non investment grade) e i titoli garantiti da attività e ipoteche emessi da governi, società o altri tipi di emittenti.

Il Fondo può inoltre detenere altre attività, tra cui obbligazioni di altro tipo di qualsiasi emittente, azioni privilegiate, liquidità e strumenti del mercato 
monetario.

Il gestore degli investimenti può usare derivati (strumenti Ćnanziari complessi) per ridurre il rischio, gestire il Fondo in modo più efficiente oppure generare 
ulteriore capitale o reddito per il Fondo.

Il Fondo è gestito attivamente con riferimento all’Indice Bloomberg US Aggregate Bond, il quale rappresenta largamente obbligazioni in cui può investire, 
dato che esso costituisce la base del rendimento target del Fondo. Il gestore degli investimenti vanta la discrezionalità di scegliere gli investimenti del 
Fondo avvalendosi di ponderazioni diverse da quelle dell’indice ovvero assenti nell’indice, ma il Fondo può a volte detenere investimenti simili a quelli 
dell’indice.
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Per ulteriori informazioni sulla gamma di fondi Janus Henderson, si prega di contattare la propria sede commerciale locale o
il nostro sito www.janushenderson.com.
…
…

Benelux
Janus Henderson Investors
Tel: +31 20 675 0146
Fax: +31 20 675 7197
Email: info.nederlands@janushenderson.com
…
…

Francia/Monaco
Janus Henderson Investors
Tel: +33 1 53 05 41 30
Fax: +33 1 44 51 94 22
Email: info.europe.francophone@janushenderson.com
…
…

Germania/Austria
Janus Henderson Investors
Tel: +49 69 86 003 0
Fax: +49 69 86 003 355
Email: info.germany@janushenderson.com
…
…

Dubai
Janus Henderson Investors
Tel: +9714 401 9565
Fax: +9714 401 9564
Email: JanusHenderson-MEACA@janushenderson.com
…
…

…
…

Hong Kong
Janus Henderson Investors
Tel: +852 2905 5188
Fax: +852 2905 5138
Email: marketing.asia@janushenderson.com
…
…

Italia
Janus Henderson Investors
Tel: +39 02 72 14 731
Fax: +39 02 72 14 7350
Email: info.italy@janushenderson.com
…
…

America Latina
Janus Henderson Investors
Tel: +44 20 7818 6458
Fax: +44 20 7818 7458
Email: sales.support@janushenderson.com
…
…

Nordici
Janus Henderson Investors
United Kingdom
Tel: +44 20 7818 4397
Fax: +44 20 7818 1819
Email: sales.support@janushenderson.com
…
…
…
…

…
…

Singapore
Janus Henderson Investors
Tel: +65 6836 3900
Fax: +65 6221 0039
Email: marketing.asia@janushenderson.com
…
…

Spagna/Portogallo/Andorra
Janus Henderson Investors
Tel: +34 91 562 6172
Fax: +34 91 564 6225
Email: info.iberia@janushenderson.com
…
…

Svizzera
Janus Henderson Investors
Tel: +41 43 888 62 62 (Zurich office)
Tel: +41 22 810 82 89 (Geneva office)
Email: info.switzerland@janushenderson.com
…
…

Regno Unito
Janus Henderson Investors
Tel: +44 20 7818 1818
Fax: +44 20 7818 1819
Email: sales.support@janushenderson.com
…
…
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Informazioni importanti

Integrazione ESG: è la pratica che consiste nell’affiancare, in modo non vincolante, informazioni o approfondimenti importanti sul piano ambientale, sociale 
e di governance (ESG) a criteri di misura tradizionali nel processo di decisione degli investimenti allo scopo di migliorare i risultati Ćnanziari dei portafogli nel 
lungo termine.  Questo prodotto non persegue alcuna strategia d’investimento sostenibile né ha alcun obiettivo d’investimento sostenibile, e non tiene conto 
in alcun altro modo di fattori ESG in modo vincolante. La ricerca associata ai fattori ESG è uno di molti fattori considerati nel processo d’investimento, e nel 
presente materiale cerchiamo di esporne la rilevanza sul piano Ćnanziario.

Nota per i lettori: ad uso esclusivo di investitori istituzionali/esperti/accreditati e distributori qualiĆcati Non destinato alla distribuzione al pubblico. Tutti i contenuti del presente 
documento hanno solo scopo informativo o di utilizzo generale e non riguardano nello speciĆco i requisiti di singoli clienti. Janus Henderson Capital Funds Plc è un OICVM 
di diritto irlandese con separazione patrimoniale tra i comparti. Questa è una comunicazione di marketing. Consultare il prospetto dell'OICVM e il KID prima di prendere 
qualsiasi decisione Ćnale di investimento. Si ricorda agli investitori che le rispettive decisioni d'investimento vanno intraprese solo in virtù del Prospetto più recente che
contiene informazioni su commissioni, spese e rischi ed è disponibile presso tutti i distributori e gli agenti per i pagamenti / Agente per i Servize va letto con attenzione. Il 
fondo può non essere adatto a tutti gli investitori e non è disponibile per tutti gli investitori in tutte le giurisdizioni. Non è disponibile per i soggetti statunitensi. Le performance 
passate non sono indicative dei rendimenti futuri. Il tasso di rendimento può variare e il valoredel capitale investito è soggetto a oscillazioni a causa dell'andamento del 
mercato e dei tassi di cambio. In caso di rimborso, il valore delle azioni può essere maggiore o minore del rispettivo costo iniziale. Per informazioni relative alla sostenibilità, 
visitare il sito Janushenderson.com. Il presente documento non costituisce una sollecitazione alla vendita di azioni e nessun contenuto dello stesso è da intendersi come una 
consulenza agli investimenti. Il presente documento non costituisce una consulenza agli investimenti, né costituisce un'offerta o raccomandazione a vendere o acquistare 
alcun investimento, né è da intendersi quale base per intraprendere (o revocare) eventuali decisioni sui titoli diverse da quelle stabilite ai sensi di un accordo conforme alle 
leggi, ai regolamenti e alle norme applicabili. Janus Capital Group e le sue controllate declinano qualsiasi responsabilità per una distribuzione illecita della totalità o di parte 
del presente documento a terze parti o per informazioni ricostruite a partire dal presente documento e non assicurano che i contenuti quivi forniti siano accurati, completi 
o puntuali né forniscono garanzie in merito ai risultati ottenuti dal loro utilizzo. Come per tutti gli investimenti, sussistono dei rischi intrinseci che ogni soggetto dovrebbe 
considerare. La distribuzione del presente documento o delle informazioni in esso contenute può essere limitata ai sensi di legge e il relativo utilizzo potrebbe essere vietato 
in alcune giurisdizioni o in circostanze che lo rendano illecito. Questa presentazione è strettamente privata e riservata e non può essere riprodotta o utilizzata per scopi diversi 
dalla valutazione di un potenziale investimento in prodotti di Janus Henderson Investors International Limited o l'acquisizione dei suoi servizi da parte del destinatario di questa 
presentazione o forniti a qualsiasi persona o entità rispetto al destinatario di questa presentazione. Le conversazioni telefoniche possono essere registrate per la nostra 
reciproca protezione, per migliorare il servizio clienti e per scopi di conservazione dei registri normativi. A partire dal 1 gennaio 2023 il Documento contenente le informazioni 
chiave per gli investitori (KIID) è diventato il Documento contenente le informazioni chiave (KID); unica eccezione il Regno Unito, dove gli investitori continueranno a fare 
riferimento al KIID.

Emesso in Europa da Janus Henderson Investors. Janus Henderson Investors è la denominazione utilizzata da Janus Henderson Investors International Limited (n. reg. 
3594615), Janus Henderson Investors UK Limited (n. reg. 906355), Janus Henderson Fund Management UK Limited (n. reg. 2678531), Henderson Equity Partners Limited 
(n. reg. 2606646), (ciascuna costituita e iscritta nel registro delle imprese in Inghilterra e Galles, con sede legale in 201 Bishopsgate, London EC2M 3AE), autorizzate e 
disciplinate dalla Financial Conduct Authority per la fornitura di prodotti e servizi di investimento. Janus Henderson Investors Europe S.A. (numero di iscrizione al registro 
B22848) costituita e iscritta al Registro delle Imprese in Lussemburgo, con sede legale in rue de Bitbourg 2, L-1273 Lussemburgo, è autorizzata dalla Commission de 
Surveillance du Secteur Financier (CSSF). L'estratto del prospetto informativo (edizione per la Svizzera), lo statuto, l'estratto della relazione annuale e semestrale, in lingua 
tedesca, sono disponibili gratuitamente presso il rappresentante in Svizzera: First Independent Fund Services Ltd (“FIFS”), Klausstrasse 33, CH-8008 Zurigo, Svizzera, tel.: 
+41 44 206 16 40, fax: +41 44 206 16 41, sito web: www.Ćfs.ch L'agente per i pagamenti in Svizzera è Banque Cantonale de Genève, 17, quai de l'Ile, CH-1204 Ginevra. 
L'ultimo prezzo azionario è reperibile sul sito www.fundinfo.com Destinato al solo utilizzo da parte di investitori qualiĆcati e clienti istituzionali e wholesale. Copie del prospetto 
del Fondo, del documento contenente le informazioni chiave, dello statuto e delle relazioni annuali e semestrali sono disponibili in inglese e in altre lingue locali, come 
richiesto, su www.janushenderson.com. Questi documenti sono disponibili gratuitamente anche presso Janus Henderson Investors: 201 Bishopsgate, London, EC2M 3AE 
for UK. Gli investitori austriaci possono richiedere gratuitamente una copia del prospetto attuale e del prospetto sempliĆcato presso la Bank Austria Creditanstalt AG, AM Hof
2, 1010 Vienna, Austria. Il presente documento non è destinato alla distribuzione al pubblico in Belgio. Gli investitori tedeschi possono richiedere gratuitamente una copia del 
prospetto attuale e del prospetto sempliĆcato presso la State Street Bank GmbH, Brienner Str. 59, D-80333, Monaco, Germania. Il Fondo è stato registrato ai sensi della 
Legge sulla supervisione delle società d'investimento nei Paesi Bassi. Gli investitori olandesi possono richiedere gratuitamente una copia del prospetto attuale, del prospetto
sempliĆcato, della relazione di gestione annuale e semestrale, dell'atto costitutivo e dello statuto presso Citi Funds Services (Irlanda) Ltd (in qualità di amministratori). 
Janus Henderson Capital Funds Plc è un organismo d'investimento collettivo di diritto irlandese (IIC) iscritto nel registro della Securities Market Commission (CNMV) al 
numero di registrazione* 265. Il depositario è JP Morgan Bank (Ireland) Plc e il consulente agli investimenti è Janus Henderson Investors International Limited, autorizzata 
e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Si avvisano gli investitori che le loro decisioni d'investimento dovrebbero basarsi sulla documentazione più recente 
dell'IIC, che è possibile consultare e richiedere al distributore (Allfunds Bank, S.A.) e ai subdistributori in Spagna unitamente alle copie del piano di marketing, del prospetto 
informativo e dei resoconti economici più recenti, reperibili presso i registri della CNMV, il prospetto e gli ultimi rapporti economici pubblicati. A partire dal 6 luglio la Banca 
depositaria in Spagna è Santander Securities Services, S.A, Ćliale spagnola. Questo documento è destinato alla distribuzione in Italia esclusivamente agli operatori qualiĆcati 
che possano deĆnirsi investitori professionali, ai sensi dell'articolo 31, comma 2, del Regolamento CONSOB 11522/1998. Qualsiasi ulteriore diffusione di questo documento 
ad altri soggetti non qualiĆcabili come investitori professionali non è consentito né autorizzato da Janus Henderson Investors.La sintesi dei diritti degli investitori è disponibile 
in italiano presso https://www.janushenderson.com/summary-of-investors-rights-italian. Janus Henderson Investors Europe S.A. può decidere di risolvere gli accordi di 
commercializzazione di questo Organismo d'investimento collettivo del risparmio in conformità alla normativa applicabile.

Janus Henderson, Knowledge Shared e Knowledge Labs sono marchi di Janus Henderson Group plc o di una delle sue Ćliali. © Janus Henderson Group plc. Per maggiori 
informazioni o per reperire i recapiti di un rappresentante Janus Henderson Investors nel proprio paese, visitare il sito www.janushenderson.com
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